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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Banco de Bogota S.A.

He auditado los balances generales consolidados del Banco de Bogota S.A. y sus Subordinadas Sectores
Real y Financiero que se indican en la nota 1 a los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2011y
31 de diciembre de 2010 y los comrespondientes estados consolidados de resultados, cambios en el
patrimanio de los accionistas y flujos de efectivo, el resumen de las politicas contables significativas y demas
notas explicativas, por ios semestres que terminaron en esas fechas.

La Administracion del Banco es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con normas e instrucciones en Colombia de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante para la
preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mis auditorias.
Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con
normas de auditoria generaimente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos
éticos, planifique y efectue la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los estados financieros. En dicha evaluacién del
riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control intemo relevante para la preparacion y presentacion de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la
razonabilidad de los saldos y de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financiercs en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros consolidados mencionados, adjuntos a este informe, presentan
razonablemente en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera consolidada de Banco
de Bogota S.A. y sus Subordinadas Sectores Real y Financiero al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010, ios resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consoiidados por los semestres
que terminaron en esas fechas, de acuerdo con normas ¢ instrucciones en Colombia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme.
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BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO

Balances Generales Consolidados
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Expresado en millones de pesos)

ACTIVO

Disponible (notas 3 y 25)

Posici ti en op iones del mercado io y relacionadas (nota 4)

inversiones (notas 5y 25)
Negociables en Titulos de Deuda
Negociables en Titulos Participativos
Para Mantener hasta el Vencimiento
Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda
Disponibles para la Venta en Titulos Participativos
Derechos de fransferencia de inversiones negociables en titulos o valores de deuda
Derechos de transferencia de inversiones para mantener hasta el vencimilento
Derechos de transferencia de inversiones disponibles para la venta en titulos o valores de deuda
Invers. negoc entreg en gtia en operac con instrum financ deriv, y otros, en titulos o valores de deuda
Invers disp para la venta entreg en gtia en oper con instrum financ deriv y otros, en tit o valores de deuda
Menos Provision

Cartera de Crédito y operaci de leasing financiero (notas 6 y 25)
Créditos comerciales, de consumo y microcréditos - garantia idénea
Créditos comerciales, de consumo y microcréditos - otras garantias
Créditos de Vivienda

Menos Provisién

Aceptaciones, operaci de contado y con instr tos fi ieros derivados
Aceptaciones Bancarias en plazo
Operaciones de contado
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - de especulacion
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - de cobertura

Cuentas por Cobrar (notas 7 y 25)
Intereses
Componente financiero operaciones de leasing
Comisiones y Honorarios
Servicio de almacenaje
Otras
Menos Provision

Bienes realizables, recibidos en pago y bienes restituidos (nota 8)
Bienes Realizables
Bienes Recibidos en Pago
Bienes Restituidos de Contratos de Leasing
Bienes no Utilizados en el Objeto Social
Otros
Menos Provisién

30 de junio

$

1,265,330.9
1,435,903.8
1,376,514.6
3,147,881.3
1,736,752.5
706,290.6
98,165.7
2,427,471.2
1103
29,798.8

(180,460.3)

9,119,398.8
23,520,685.4
2,993,101.3

(1,031,074.2)

33,632.3
75
265,015.7
67,949.8

305,725.5
6,706.3
56,078.9
26,935.5
1,058,307.7

(91,069.0)

173,967.5
134,906.7
8,696.3
8,540.1
44134

(80,046.3)

5,683,429.0

2,165,735.8

12,043,759.4

34,602,111.3

366,605.3

1,362,684.9

250,477.7

31 de diciembre

$

1,470,249.4
837,205.0
1,402,456.8
4,774,809.5
1,595,717 .4
48,456.1
0.0
1,662,920.0
0.0
19,971.0

(332,304.0)

8,592,823.4
21,789,143.8
3,108,517.7

(1,029,914.1)

36,622.8

(127.5)
210,060.9
2,796.5

282,262.7
54974
46,651.2
24,399.8
920,114.8

(86,023.6)

160,539.6
131,229.0
4,664.2
24,456.2
6,147.2

(78,437.2)

5,572,254.3

1,659,674.5

11,479,481.2

32,460,570.8

249,352.7

1,192,902.3

248,599.0

(Continua)



BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO

ACTIVO

Propiedades y equipos {nota 9)
Terrenos, Edificios y Construcciones en Curso
Equipo, Muebles y Enseres de Oficina
Equipo de Computacién
Otras
Importaciones en curso
‘Menos Depreciacion y Amortizacion Acumulada

Costo
Menos Provision

Otros activos
Aportes permanentes
Gastos Anticipados y Cargos Diferidos (notas 10y 25)
Bienes por Colocar en Contrato Leasing
Ofros (notas 11y 25)
Menos Provisién

Valorizaciones
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos
Propiedades y Equipo
Ofras

Desvalorizaciones

Total Activo

Cuentas contingentes acreedoras por contra
Cuentas contingentes deudoras

Intereses cartera de créditos

Canones por recibir

Opciones de compra por recibir
Oftras

Cuentas de orden deudoras (nota 24)

Cuentas de orden acreedoras por contra

Total cuentas contingentes y de orden

Balances Generales Consolidados

30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(Expresado en millones de pesos)

30 de junio

1,175,165.1
791,878.5
401,566.1
390,341.1
61,796.8
452,707.1

(920,259.3)

(2,865.2)

4,630,509.6
33,467.9
1,239,560.3
65,562.2
3,323,802.2

(31,883.0)

1,458,070.4
213,060.0
1,235,399.0
9,611.4

(4,260.0)

$ 63,734,2885

12,609,892.3

5,338,926.7
163,781.8
1,178,055.9
70,920.2

3,926,168.8
113,688,132.5

76,074,332.5

$ 207,711,284.0

31 de diciembre

1,133,944.0
790,764.9
378,189.8
392,057.1
72,791.2
4224219
(910,829.8)
(11,451.1)
3,994,960.8
31,194.7
782,986.8
67,817.0
3,146,186.7
(33,224.4)
1,366,079.7
113,089.0
1,219,510.0
22,480.7
(204.6)
$ 59,346,614.7
11,726,164.8
3,251,621.3
220,155.6
894,808.9
52,661.0
2,083,995.8
98,003,479.7
73,363,760.6

$ 186,345,026.4

(Continta)




BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO
Balances Generales Consolidados
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Expresado en millones de pesos)

PASIVO

Depositos y exigibilidades
Depositos en Cuenta Corriente Bancaria
Certificados de Depésito a Término (notas 12 y 25)
Depésitos de Ahorro
Corresponsales Extranjeros (nota 13)

Otros (nota 13)
Posiciones pasivas en op del m do monetario y relacionadas (nota 14)
Acept b ias en circulacién e instr tos fi ieros derivados

Aceptaciones Bancarias en Circulacién
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - de especulacion
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - de cobertura

Créditos de bancos y otras obligaci il i {nota 15)
Otras Entidades del Pais
Entidades del Exterior

Cuentas por pagar (notas 16 y 25)
Intereses
Comisiones y Honorarios
Dividendos y excedentes
Otras

Otros pasivos
Obligaciones Laborales Consolidadas (nota 17)
Ingresos Anticipados (nota 18)
Abonos diferidos (nota 18)
Pensiones de Jubilacion
Defecto del costo de la inversién sobre el valor en libros
Otros

Pasivos estimados y provisiones (nota 19)
Obligaciones Laborales
Impuestos
Interes Minoritario
Otros

Titulos de inversion en circulacién (nota 20)

Bonos obligatoriamente convertibles en acciones (nota 21)

Total pasivo externo

30 de junio

$ 39,175,801.0
10,623,753.0
12,688,305.6
15,473,519.6
809.3

389,413.5

4,466,665.1

273,146.2
33,6323
239,498.3
16.6

6,804,655.7
1,669,143.7

5,135,512.0

1,750,389.5
120,037.7
17,079.0
162,636.2

1,450,636.6

809,855.3
136,198.7
249,046.6
42,095.2
114,782.3
3,766.1
263,966.4

3,004,582.6
23,260.6
270,001.8
2,583,502.2
127,818.0

929,924.6

65,493.0

57,280,513.0

31 de diciembre

$ 37,992,335.7
11,004,559.2
12,774,744.3
13,653,717.1
5483.7

553,831.4

1,789,096.9

245,549.4
39,214.8
195,185.6
11,149.0

7.094,229.6
1,581,983.5

5,512,246.1

1,398,038.4
163,792.1
17,298.0
174,463.7

1,042,484.6

848,673.0
135,661.7
296,585.3
52,276.2
112,647.5
5,448.6
246,063.7

2,599,745.3
22,337.8
167,540.2
2,302,146.2
107,721.1

1,176,075.1

2,284,607.6

55,428,351.0

(ContinGia)



BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO

Patrimonio

Capital social

Reservas (notas 22)
Reserva Legal
Apropiacion de Utilidades
Prima en colocacion de acciones
Reservas Estatutarias y Ocasionales
Acciones propias readquiridas

Superavit:

Utilidad acumulada no realizada en inversiones
Utilidad no realizada en operaciones con Derivados
Valorizaciones

Desvalorizacién

Utilidad de ejercicios anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total pasivo externo y patrimonio

Cuentas contingent doras (nota 23)
Avales y Garantias
Cartas de Crédito
Créditos Aprobados no Desembolsados
Aperturas de Crédito
Aperturas de Crédito - Tarjetas de Crédito
Otras Contingencias

Cuentas contingentes deudoras por contra

Cuentas de orden deudoras por contra

Cuentas de orden acreedoras (nota 24)

Total cuentas contingentes y de orden

Véanse las notas que acompaiian los estados financieros

ALEJANDRO FIGUERQGA JARAMILLO
Representanfe Legal

Balances Generales Consolidados
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Expresado en millones de pesos)

A3

NESTOR ANTONIO PUPO BALLESTAS
Director de Contabilidad T.P.43967 - T

30 de junio 31 de diciembre

6,453,775.5 3,918,263.7

2,854.4 2,382.3

5,065,241.4 2,648,424.1
1,684,874.1 1,521,989.0
2,856,591.5 618,076.4
540,264.4 524,847.3
(16,488.6) (16,488.6)

560,987.2 587,570.7
11,042.0 28,532.1
1,427.1 (4,411.1)
793,453.5 872,984.6
(244,935 4) (309,534.9)

244,268.7 154,192.5

580,423.8 525,694.1

$  63,734,288.5 $ 59,346,614.7

12,609,892.3 11,726,164.8
1,095,451.9 1,065,852.6
377,7873 326,203.1
225,000.0 225,000.0
3,251,244.4 2,601,495.7
6,585,747.3 6,619,294.2
1,074,661.4 888,319.2

5,338,926.7 3,251,621.3

113,688,132.5 98,003,479.7

76,074,332.5 73,363,760.6

$ 207,711,284.0 $ 186,345,026.4

A 0l

GUSTAV AVENDANQUQU
Revisor Fiscal T.P. 3154 - T
Miembro de KPMG Ltda.

E

(Véase miinforme del 8 de agosto de 2011)




BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO
Estados Consolidados de Resultados

Semestres que terminaron en 30 de junio de 2011 y en 31 de diciembre de 2010

{Expresados en millones de pesos)

Ingresos operacionales directos

Periodos comprendidos

1 de enero del
al_30 de junio

1de julio
al_31 de diciembre

$ 10,343,551.1

$ 5,401,028.4

Intereses y Descuento Amortizado Cartera de Créditos

Ganancia Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta
Servicio de almacenamiento

Reajuste de la Unidad de Valor Real - UVR

Comisiones y Honorarios

Utilidad en posiciones en corto de operaciones repo abierto
Utilidad en la Valoracion de Operaciones de Contado
Utilidad en la Valoraci6n de Derivados - de Especulacién
Cambios

Utilidad en fa Venta de Derivados - de Especulacién

Utilidad en la Venta de Derivados - de Cobertura

Utilidad en Venta de Inversiones

Ingresos Operacionales Leasing

Arrendamientos

Utilidad en venta de activos en leasing

Sanciones por incumplimiento en contratos de arrendamiento

Gastos operacionales directos

Intereses Depositos y Exigibilidades
intereses Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

Pérdida Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta
Rendimientos En Operaciones Repo, Simultdneas y otros
Comisiones y honorarios

Servicios de almacenadoras

Pérdida en Valoracién de Derivados - de Especulacién
Cambios

Arrendamientos

Pérdida en la valoracion de operaciones de contado
Pérdida en venta de activos en leasing

Pérdida en Venta de Cartera

Depreciacién y amortizacion de bienes en leasing
Pérdida en Venta de Inversiones

Resultado operacional directo
Otros ingresos (gastos) operacionales - neto

Ingresos operacionales
Dividendos y Participaciones (nota 25)
Otros (nota 26)

Gastos operacionales
Gastos de Personal
Otros (nota 26)

™ I+ad,

operacional antes de pr

1,738,833.3 1,114,581.3
Utilidad en Valoracién de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 44,089.6 50,204.0
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos Participativos 181,858.9 404,511.6
Utilidad en Valoracién de Inversiones Disponibles para fa Venta en Titulos de Deuda 203,583.8 147,546.8
Utilidad en Valoracién de Inversiones para mantener hasta el Vencimiento 15,164.7 8,321.7
60,431.3 82,889.1
52,629.1 50,991.9
276.0 26.2
871,800.8 631,792.3
65,598.0 145,412.4
8,430.8 3,132.8
6,607,324.0 2,370,737.2
390,096.3 203,096.2
0.0 3,247.2
43 0.0
48,383.0 143,545.0
53,466.7 39,554.9
968.4 781.9
69.0 20.4
543.1 635.5

8,090,324.5 3,405,980.9
468,504.0 345,185.6
91,418.7 35,219.3
Pérdida en Valoracidn de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 0.1 0.0
Pérdida en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos Participativos 0.0 2.2
122,461.5 190.7
100,117.5 89,322.5
170,703.4 141,029.4
19 2.8
6,504,560.3 2,381,940.6
452,552.3 140,875.2
61,699.9 39,077.2
Pérdida en posiciones en corto de operac repo abierto, simult y transf temporal de valores 77,305.0 203,634.2
8,316.7 3,817.2
393 9.0
0.0 3.1
575.7 560.8
32,068.2 25,1111

2,253,226.6 1,995,047.5

(543,906.9) (234,149.8)

986,925.2 854,318.3
76,990.6 12,152.0
909,934.6 842,166.3

1,530,832.1 1,088,468.1
618,583.5 396,525.7
912,248.6 691,942.4

depr y amorti .1,709,319.7 1,760,897.7

(Continua)



Periodos comprendidos
del 1 de enero ael 1 de julo
al 3v ae junio al 31 ae aiciempre
Provisiones 522,715.2 685,385.5
Inversiones 576.8 249,495.8
Cartera de créditos y operaciones de leasing 468,440.1 388,696.0
Cartera de Créditos 381,548.0 375,636.1
Operaciones de Leasing Financiero 5,682.5 4,320.1
Operaciones de Leasing Operativo 4.2 43
Componente individual contraciclico - cartera de consumo 22,575.4 1,772.3
Componente individual contraciclico - cartera comercial 58,628.0 6,957.7
Componente individual contraciclico - leasing operacional 2.0 5.5
Componente individual contraciclico 81,205.4 8,735.5
Cuentas por Cobrar 35,599.8 0 38,661.4
Otras cuentas por cobrar 34,838.0 38,282.3
Componente contraciclico - cuentas por cobrar 761.8 379.1
Propiedades y equipo 0.0 485.3
Otras (nota 27) 18,098.5 8,047.0
Depreciaciones (nota 10) 66,688.2 43,991.5
Amortizaciones 106,206.1 83,254.1
Resultado operacional neto 1,013,710.2 948,266.6
Ingresos no operacionales 271,801.8 147,110.5
Ingresos no operacionales (notas 28 y 25) 270,119.3 137,822.0
Amortizacién del defecto del costo de la inversidn sobre el valor enlibros 1,682.5 9,288.5
Gastos no operacionales 363,858.5 296,756.3
Perdida en Venta de Bienes Recibidos en Pago y Restituidos 340.1 150.0
Perdida en Venta de Propiedades- Equipo y de Otros Activos 1,060.7 223.2
Pérdida por Siniestros 8,151.8 6,083.7
Otros Gastos No Operacionales 38,599.2 38,302.7
Amortizacion del exceso del costo de fa inversidn sobre el valor enlibros 187.4 957.1
Interés Minoritario 315,519.3 251,039.6
Resultado neto no opearacional (92,056.7) (149,645.8)
Ajuste en cambio realizado (6,212.0) 2,069.9
Utilidad antes de impuesto a la renta 915,441.5 800,690.7
Impuesto a la renta y complementarios 335,017.7 274,996.6
Utilidad del ejercicio S 580,423.8 $ 525,694.1
Véanse las notas que acol s estados financieros
Eo /7
YA (4
ALEJANDRO FIGUERQRA JARAMILLO NESTOR ANTONIO PUPO BALLESTAS GUSAAVO AVENDANO LUQUE

Representanfe Legal

BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO
Estados Consolidados de Resultados
Semestres que terminaron en 30 de junio de 2011 y en 31 de diciembre de 2010
(Expresados en millones de pesos)

Director de Contabilidad T.P. 43967 -T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 8 de agosto de 2011)

evisor Fiscal T.P. 3154 - T
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BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS SECTOR REAL Y FINANCIERO
Estados de Flujos de Efectivo
Semestres que terminaron en 30 de junio de 2011 y en 31 de diciembre de 2010
(Expresados en millones de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 580,423.8 525,694 .1
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio y el efectivo
neto provisto en las actividades de operacién:
Provisi6n inversiones 576.8 249,495.8
Provisién cartera de créditos 462,751.4 384,366.1
Provisién operaciones leasing 5,688.7 4,329.9
Provisién cuentas por cobrar 35,599.8 38,661.4
Provision bienes recibidos en pago 15,329.7 4,620.0
Provision propiedades y equipo 0.0 485.3
Provisién otros activos 1,339.8 1,327.6
Provision para cesantias 16,131.2 15,240.3
Provisién para pensiones de jubilacion 7,431.2 5,354.5
Provisiones otros pasivos estimados 1,056.9 2,060.2
Depreciaciones- bienes de uso propio 66,688.2 43,991.5
Depreciaciones y amortizaciones bienes dados en leasing 5§75.7 4,324 4
Amortizaciones 106,206.1 83,254 1
Utilidad en venta de inversiones, neta (16,314.8) (118,433.9)
(Utilidad) pérdida en venta de activos en leasing, neta (29.7) (11.4)
(Utilidad) pérdida en venta de bienes recibidos en pago, neta (6,693.8) (13,967.3)
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neta (14,890.1) (4,641.7)
Reintegro de provision de inversiones (146,853.3) (22,927.3)
Reintegro de provisién de cartera de créditos (203,159.0) (224,748.5)
Reintegro de componente contraciclico de cartera de crédito (48,081.4) (5,025.6)
Reintegro de provision de operaciones leasing (5,076.9) (7,041.2)
Reintegro de componente contraciclico de operaciones leasing (2.2) (1.8)
Reintegro de provisién cuentas por cobrar (13,460.3) (19,099.6)
Reintegro de componente contraciclico de cuentas por cobrar (790.3) (151.1)
Reintegro de provisién bienes recibidos en pago (2,921.4) (6,848.1)
Reintegro de provisién propiedades y equipo (7,821.9) (350.0)
Reintegro de provision de otros activos (590.9) (102.5)
Reintegro otras provisiones (6,461.9) (5,195.3)
Utilidad en valoracion de inversiones (444,696.9) (610,581.9)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
(Aumento) Cuentas por Cobrar (191,131.8) (339,689.4)
(Aumento) Bienes Recibidos en Pago (21,631.3) (51,722.8)
(Aumento) Otros Activos (722,197.3) (2,310,362.1)
(Aumento) Impuesto sobre la Renta Diferido (20,306.5) (5,295.3)
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar 331,124.0 (80,689.6)
(Disminucién) Aumento Otros Pasivos (41,499.5) 104,352.5
Aumento Obligaciones Laborales 12,966.1 36,061.3
Aumento Pasivos Estimado y Provisiones 410,242.3 61,446.5
Pago de pensiones de jubilacion (5,296.4) (8,666.8)
Pago de cesantias (28,550.3) (2,955.2)
Total ajustes (474,750.0) (2,799,137.0)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 105.673.8 (2,273,442.9)

(ContinGia)
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BANCO DE BOGOTA

Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

(Aumento) Inversiones

(Aumento) Cartera de Crédito
(Aumento) Operaciones de Leasing
(Aumento) Aceptaciones y Derivados
Adiciones a propiedades y equipo

Producto de la venta de bienes recibidos en pago
Producto de la venta de propiedades y equipo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Aumento Depositos y Exigibilidades

Aumento (Disminucién) Posiciones Pasivas en Operaciones

del mercado monetario y relacionadas

Aumento Aceptaciones Bancarias en Circulacion
(Disminucién) Aumento Créditos de Bancos y otras Obligaciones

financieras

(Disminucién) Aumento Titulos de Inversién en Circulacién
(Disminucién) Aumento Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones

Dividendos pagados
Donaciones
Aumento del Capital Social

Aumento de Prima en Colocacién de Acciones por Conversion de bonos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del semestre

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre $

Véanse las notas que acomparian los estados financieros.

ALEJANDRO FIGUFROA JARAMILLO
Represenfante Legal

o 2
NESTOR ANTONIO PUPO BALLESTAS
Director de Contabilidad T.P.43967-T

30 de junio

(87,363.7)
(2,100,629.9)
(253,031.2)
(117,252.6)
(289,607.7)
14,038.1
203,864.4

(2,629,982 6)

1,183,465.3

2,677,568.2
27,596.8

(289,573.9)
(246,150.5)
(2,219,114.6)
(211,334.6)
(30.0)

4721
2,218,646.0

3.141,544.8
617,236.0
7,231.928.8

7,849.164.8

31 de diciembre

(1,809,643.9)
(12,225,899.6)
(280,391.8)
(13,649.9)
(306,629.0)
8,540.8
(180,235.7)

(14.807.909.1)

12,710,473.2

(1,663,817.1)
32,821.2

5,264,780.4
289,702.2
2,284,607.6
(188,678.0)
(10.0)

0.0

0.0

18,729.879.5
1,648,5627.5
5,583.401.3

7,231.928.8

GU AVO AVENDARNG/LUQUE
evisor Fiscal T.P."3154 - T
Mlembro de KPMG Ltda.

(véase mi informe del 8 de agosto de 2011)



