BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre

(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2011)
(Expresadas en millones de pesos, excepto la tasa de cambio)

(1) Entidad Reportante

El Banco de Bogota (Matriz) es una entidad privada, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C.,
que se constituyé mediante Escritura Publica numero 1923 del 15 de noviembre de 1870 de la Notaria
Segunda de Bogota D.C. Mediante Resolucién numero 3140 del 24 de septiembre de 1993 la
Superintendencia Financiera de Colombia renové con caracter definitivo el permiso de funcionamiento.
La duracién establecida en los Estatutos es hasta el 30 de junio del afio 2070 pero podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas las
operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter comercial,
con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana.

Al 31 de diciembre de 2011, operaba con siete mil quinientos noventa y ocho (7,598) empleados
mediante contrato de trabajo, doscientos setenta y nueve (279) mediante contrato civil de aprendizaje y
ochocientos un (801) empleados temporales; adicionalmente el Banco contrata a través de la modalidad
de outsourcing con empresas especializadas un total de tres mil setecientos noventa (3,790) personas a
través de quinientas sesenta y tres (563) Oficinas, cinco (5) Centros de Servicios Corporativos (CSC),
tres (3) Centros de Servicios Pyme, cuarenta y cinco (45) Oficinas de Recaudos y Pagos, dieciocho (18)
Oficinas de Asesoria al Empresario, trece (13) Extensiones de Caja con Cédigo Propio, noventa y cinco
(95) Extensiones de Caja sin Codigo Propio, catorce (14) Extensiones de Oficina, siete (7) Oficinas
Premium, veintiun (21) Centros de Servicios 24 Horas, noventa y cinco (95) Corresponsales no
Bancarios, trece (13) Servicajas, cuatro (4) Oficinas Basicas y dos (2) Agencias, una en la ciudad de
New York y otra en Miami. Ademas, posee el cien por ciento (100%) de las filiales en el exterior
denominadas Banco de Bogota S.A. Panama, que incluye Banco de Bogota Nassau, Banco de Bogota
Finance Corporation en Islas Caiman y Leasing Bogota S.A. Panam4, el cual incluye BAC Credomatic
Inc. Otras Subordinadas e inversiones se detallan en la nota 6.

Los Estados Financieros Consolidados incluyen las siguientes companias:

Almacenes Generales de Depésito ALMAVIVA S. A.: Tiene por objeto social principal el depdsito, la
conserva y custodia, el manejo y distribucién, la compra y venta por cuenta de sus clientes de
mercancias y productos de procedencia nacional y extranjera; asi como la expedicion de certificados de
depodsito y bonos de prenda. ALMAVIVA S. A. consolida con sus Subordinadas Almaviva Global Cargo
Comercializadora Internacional S. A., South Logistic S. A. Y Zona Franca.

Fiduciaria Bogota S.A.: Tiene por objeto social la celebracion de contratos de fiducia mercantil y de
mandatos fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a disposiciones legales. Su objeto fundamental
es adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles e invertir como deudora o como
acreedora en toda clase de operaciones de crédito.

Corporaciéon Financiera Colombiana S.A. Tiene por objeto social la movilizacién de recursos y
asignacion de capitales para promover la creacioén, reorganizacion, fusion, transformacion y expansion
de cualquier tipo de empresas, para participar en su capital y promover la participacion de terceros en
tales empresas, como también otorgarles financiacion a mediano y largo plazo y ofrecerles servicios
financieros especializados que contribuyan a su desarrollo. De estas empresas se exceptuan las
instituciones sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, salvo las
sociedades de servicios financieros y los establecimientos de crédito. La Corporacién consolida a las
subordinadas financieras Leasing Corficolombiana S.A., Banco Corficolombiana (Panama) S.A.,
sociedad financiera en el exterior, Fiduciaria Corficolombiana S.A. y las Subordinadas del Sector Real
Organizacion Pajonales S.A., Hoteles Estelar de Colombia S.A., Gas Comprimido del Peru S.A.,
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sociedad en el exterior, Valora S.A., Proyectos de Infraestructura S.A., Epiandes S.A., Promotora y
Comercializadora Turistica Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda., Tejidos
Sintéticos de Colombia S.A., Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A , Pizano S.A, en restructuracion,
Estudios y Proyectos del Sol S.A., (antes Inversora en Aeropuertos S.A.), e Industrias Lehner S.A.

Los accionistas del sector financiero de la Corporacién suscribieron un acuerdo en el que se determiné
que dado que el Banco de Bogota cuenta con el mayor porcentaje de participacién accionaria en la
Corporacion, para efectos de consolidaciéon de estados financieros de conformidad con la Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia y con la Ley 222 de 2005, el Banco
tendra la calidad de controlante de la Corporacion.

Sociedad Administradora de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A.: Fue constituida el 22 de octubre
de 1991, con domicilio principal en Bogota. Su objeto social es la administracion y manejo de los fondos
de pensiones autorizados por la ley y de un fondo de cesantias, los cuales constituyen patrimonios
auténomos independientes del patrimonio de la entidad que los administra, de conformidad con las
disposiciones legales que regulan la materia. La Entidad consolida con Gestion y Contacto S. A.

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa: (antes Valores de Occidente Sociedad
Comisionista de Bolsa S.A.), es una entidad privada, constituida mediante escritura publica No. 6771 del
22 de julio de 1993. Tiene por objeto social el desarrollo del contrato de comision para la compra y venta
de valores inscritos en Bolsa de Valores, la administracion de las Carteras Colectivas, la administracion
de valores, la realizacion de operaciones por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el
mercado de capitales en las condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la Republica.
Para desarrollar el objeto social fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resolucién No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La duracion de la Comisionista es hasta el afio
2043.

El Banco de Bogoté tiene una participacion directa en esta Subordinada del veintidés punto setenta y
nueve por ciento (22.79%), e indirectamente a través de la Subordinada Corporacién Financiera
Colombiana S.A. del treinta y ocho punto noventa y cinco por ciento (38.95%).

Banco de Bogotd S.A. Panama: Opera en la Republica de Panama, con Licencia General e
Internacional que le permite efectuar negocios de banca en Panama y en el exterior. El Banco consolida
a la Subordinada Banco de Bogota (Nassau) Limited.

Leasing Bogota S.A. Panama: Esta constituida bajo la ley de sociedades de la Republica de Panama
desde 1972, actualmente, opera Unicamente como compafiia tenedora de acciones en otras entidades
del Sector Financiero, es propiedad total de Banco de Bogota, S.A. La entidad consolida con BAC
Credomatic Inc.

Bogota Finance Corporation: Es una corporacion financiera y su objeto especifico es la emisién de
titulos a tasas variables garantizados por la Matriz. La Compafia durante los ultimos periodos ha
mantenido una inversidon como unica actividad generadora de ingresos.

Corporaciéon Financiera Centroamericana S.A. FICENTRO: Esta incorporada bajo las Leyes de la
Republica de Panama, tiene su domicilio principal en la ciudad de Panama y se dedicaba principalmente
a manejar préstamos otorgados a compafnias que operan fuera de la Republica de Panama.

En la actualidad la Empresa unicamente se encuentra desarrollando la actividad de recuperacion de
cartera colocada y gestionando la realizacion de los bienes recibidos para la venta. Los directores de la

(Continua)
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Empresa han expresado su intencion de mantenerla vigente sin mayores operaciones; ademas, no
existen planes de liquidacion para los préximos afos.

Megalinea S.A.: Tiene por objeto social la administracion y el cobro prejuridico, juridico o extrajudicial de
cartera.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el valor del activo, pasivo y resultados del ejercicio de la Matriz
y Subordinadas incluidos en la consolidacion es el siguiente:

31 de diciembre

Utilidad utilidad
. . % . % : . % : % (pérdida) %
Entidad Activo Part Pasivo Part Patrimonio Part Ope_raclonal Part del Part
Directa R
Ejercicio
Banco de Bogota
(Matriz) $ 43,264,854 56.9 35,164,553 58.1 8,100,301 52.2 1,159,072 68.5 593,740 53.2
Almacenes Generales de
Depésito ALMAVIVA SA y
Subordinadas 201,572 0.3 52,798 0.1 148,774 1.0 15,121 0.4 7,971 0.7
Fiduciaria Bogota S.A. 183,575 0.2 48,998 0.1 134,576 0.9 35,667 1.0 25,683 23

Corporacion Financiera

Colombiana S.A. y

Subordinadas 10,280,332 13.5 7,349,963 121 2,930,368 18.9 26,604 0.8 234,442 21.0
Sociedad Administradora de

Pensiones y Cesantias

Porvenir S.A y Subordinadas 801,808 1.1 181,499 0.3 620,309 4.0 113,907 3.3 78,692 71
Banco de Bogota S.A. -

Panamé y Subordinada 1,428,409 1.9 1,314,481 2.2 113,929 0.7 9,324 0.3 4,136 0.4
Bogota Finance

Corporation 161 0.0 0 0.0 161 0.0 1 0.0 1 0.0
Leasing Bogota S.A. —

Panaméa 19,830,965 26.1 16,377,752 27.1 3,453,213 222 870,560 252 170,378 15.3

Corporacion Financiera
Centroamericana S.A

FINCENTRO 6 0.0 6 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Casa de Bolsa S.A. 32,414 0.0 4,138 0.0 28,276 0.2 12,720 0.4 102 0.0
Megalinea S.A. 8,057 0.0 5,935 0.0 2,123 0.0 2,026 0.1 385 0.0
76,032,153 100.0 60,500,123 100.0 15,532,030 100.0 2,245,002 100.0 1,115,530 100.0

Eliminaciones (7,222,551) 1,463,585 (8,686,136) (2,842) (550,241)

Consolidado $ 68,809,602 61,963,708 6,845,894 2,242,160 565,289

30 de junio
- Utilidad
Utilidad P
. . % . % . . % . % (pérdida) %
Entidad Activo Part Pasivo Pa Patrimonio Part Op;_raclonal Part del Part
irecta L
Ejercicio

Banco de Bogota

(Matriz) $ 41,104,558 58.6 33,390,989 60.3 7,713,570 52.3 1,059,181 68.2 506,657 441
Almacenes Generales de
Deposito ALMAVIVA SA 'y
Subordinadas 197,114 0.3 54,750 0.1 142,364 1.0 11,622 0.33 4,959 0.4
Fiduciaria Bogota S.A. 175,366 0.2 46,075 0.1 129,291 0.9 33,828 0.96 22,712 2.0

Corporacion Financiera

Colombiana S.A. y

Subordinadas 9,962,015 14.2 6,920,906 12.5 3,041,109 20.6 153,175 4.34 373,634 325
Sociedad Administradora de

Pensiones y Cesantias

Porvenir S.A y Subordinadas 764,935 1.1 201,656 0.4 563,279 3.8 117,184 3.32 75,853 6.6
Banco de Bogota S.A. -

Panama y Subordinada 1,197,338 1.7 1,094,345 2.0 102,992 0.7 7,978 0.23 5,023 0.4
Bogota Finance

Corporation 146 0.0 0 0.0 147 0.0 1 0.0 1 0.0
Leasing Bogota S.A. —

Panama 16,705,056 23.8 13,689,672 247 3,015,383 20.5 783,675 222 160,611 14.0

Corporacién Financiera
Centroamericana S.A

FINCENTRO 5 0.0 6 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Casa de Bolsa S.A. 33,376 0.0 4,718 0.0 28,657 0.2 12,898 0.37 247 0.0
Megalinea S.A. 6,890 0.0 5,153 0.0 1,738 0.0 1,849 0.05 96 0.0
70,146,799 100.0 55,408,270 100.0 14,738,530 100.0 2,181,391 100.0 1,149,793 100.0
Eliminaciones (6,412,511) 1,872,243 (8,284,754) (1,174) (569,369)
Consolidado $ 63,734,288 57,280,513 6,453,776 2,180,217 580,424

(Continua)
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(2) Principales Politicas Contables

(a) Politica de Contabilidad Basica y de Consolidacién

Las politicas de contabilidad y la preparacion de los estados financieros de la Matriz y sus subordinadas
nacionales estan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

En el proceso de consolidacion los estados financieros de las companias Subordinadas se homologan
al plan de cuentas de la Superintendencia Financiera de Colombia para presentarlas de manera
consistente en la Matriz.

Las cuentas y transacciones intercompanias son eliminadas en la consolidacién de los estados
financieros.

Las Subordinadas del exterior incluidas en los estados financieros consolidados se rigen por las normas
contables vigentes en los paises donde operan. Para efectos de la consolidacion se realiza el siguiente
procedimiento:

(b) Homologacion y Homogeneizacidon de Politicas Contables Filiales del Exterior

El Banco dentro de su proceso de consolidaciéon de estados financieros realiza en coordinacion con las
Subordinadas del Exterior, la homologacién de sus estados financieros al Plan Unico de Cuentas del
Sistema Financiero Colombiano -PUC, definido por la Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante un analisis detallado de las operaciones que se revelan en los mismos, en esta evaluacion se
identifican las operaciones que se pueden homologar de manera directa al Plan Unico de Cuentas y las
que requieren segregacion y anexos especiales para contar con el detalle requerido en la
homologacion.

Complementando el proceso de homologacién de cuentas, se continua con la homogeneizacion de
politicas contables para su aceptacion en el sector financiero de Colombia, para lo cual, El Banco de
Bogota Colombia, analiza la politica contable sobre la cual se realizan los estados financieros de las
Filiales del Exterior frente la normatividad Financiera Colombiana; en donde se identifican los
principales frente y ajustes de trabajo a saber:

e Disponible: Se evaluan y verifican las partidas conciliatorias del disponible, para identificar
operaciones con antigliedad superior a 60 dias, las cuales son objeto de provisién, en Colombia.

e Inversiones de renta fija y derivados: Se reciben y evaltian el detalle de estas inversiones de renta
fija y derivados para identificar los siguientes ajustes:

- Provisiéon por Riesgo de crédito: Las provisiones 6 pérdidas por calificaciones de riesgo crediticio,
realizadas para los portafolios de las Subordinadas del exterior, se realizaron con base en lo
establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las inversiones para las cuales no existan, para el dia de valoracién, precios justos de intercambio,
tasas 6 margenes de referencia ¢ los titulos participativos con baja o minima bursatilidad o sin

(Continua)
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ninguna cotizacién, deben ser ajustados en cada fecha de valoracién con fundamento en la
calificacion de riesgo crediticio.

Para titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, se efectuaron ajustes de manera tal que no quedasen registradas
por un monto que exceda los limites establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Valoracion de Inversiones: Se identifican las inversiones que no cuentan con una metodologia de
valoracion, aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia, con el animo de realizar el
ajuste de valoracion correspondiente.

Reexpresion: En la norma contable aceptada en Colombia registramos en resultados el efecto de la
reexpresion en inversiones foraneas, mientras que en los principios contables del exterior han sido
registradas como un mayor o menor valor del patrimonio.

Cartera de créditos: Para este frente de homogeneizacion, se identifican los siguientes ajustes:

Fair Value: Leasing Bogota Panama, tiene registrados en sus estados financieros una Cartera
Hipotecaria valorada a Fair Value, para su registro contable en Colombia, se reserva su efecto.

Provisiones: Para la determinacion de provisiones de la cartera de Leasing Bogota Panama, el
Banco aplica los modelos de referencia que fueron utilizados por la Subordinada, y previamente
aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el Banco de Bogota Panama, se realiza un ajuste por diferencia en los modelos de riesgo y se
realiza un ajuste cancelando la provision Global, y registrandola en cada una de las cuentas segun la
clasificacion en Colombia.

Suspension de causacion de intereses de cartera de crédito: Las subordinadas del exterior
suspenden la causacion de la cartera con mora superior a 90 dias y se reversa la causacion
acumulada de dichos créditos; para homogeneizacion se revierten los ajustes anteriores y se efectia
la suspensién de acuerdo con el tipo de cartera.

Costos y comisiones de Otorgamiento de Crédito y costos de originaciéon de deuda: De acuerdo
con Us Gaap y las normas internacionales IFRS, los costos y las comisiones originadas para el
otorgamiento de crédito y originacién de deuda son amortizados a la vigencia de cada crédito u
obligacién, para Colombia estos conceptos se registran en el ingreso y gasto, con excepcion de las
comisiones de tarjeta de crédito que se aplica la misma politica de ingresos diferidos

¢ Bienes recibidos en dacién en pago: El Banco cuenta con un modelo de referencia aprobado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, dicho modelo calcula los porcentajes de provisién con
prorroga y sin prorroga para cada uno de los bienes registrados como dacién de pago, para efectos
de homogenizacion se determinan ajustes a las provisiones con base al porcentaje sin prorroga y de
igual manera se realiza un ajuste reconociendo las valorizaciones de los bienes con base en los
avaluos practicados.

(Continua)
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e Propiedad planta y equipo, y bienes No utilizados en el objeto social

- Valorizaciéon 6 Desvalorizaciéon: Se analizan los inmuebles de las Subordinadas del exterior y sus
correspondientes avallos y consistencia de los mismos, se identifican que bienes presentan
valorizacion y desvalorizacién, segun la norma Colombiana y se efectia el registro contable,
considerando que la norma Us Gaap, no permite el registro de valorizaciones.

- Depreciacion: La Matriz deprecia los inmuebles en maximo 20 afios de vida util; los principios
contables de las subordinadas aplican vidas utiles diferentes, por lo cual se ajusta la depreciaciéon
sobre aquellos inmuebles cuya vida remanente supera los limites definidos en la norma Colombiana.

e Garantias: En normas aplicadas por las subordinadas del exterior, se registra provision sobre las
posiciones fuera del balance que generen exposicion crediticia, las normas colombianas no
requieren provisiones por los valores registrados fuera del Balance.

e Cargos Diferidos: Se evalla el detalle de los cargos diferidos constituidos en la norma internacional
y ajustamos a resultados los conceptos que no aplica a la normatividad Colombiana.

e Crédito mercantil: Para la determinacién del crédito mercantil en Colombia, es necesario reversar
los efectos de los intangibles y créditos mercantiles reconocidos en la norma internacional, y
constituir la nueva amortizacion bajo los lineamientos definidos por la Superintendencia Financiera.

¢ Impuestos: Se analizan los conceptos activos y pasivos que generan el impuesto diferido de las
Subordinadas del exterior, para identificar si son o no reconocidos en Colombia, generando los
ajustes correspondientes, de otro lado se determina el impuesto diferido producto de los ajustes de
homogeneizacién a norma Colombiana.

e Conversion de Estados Financieros: EI movimiento de ajuste al cambio, ocasionado por la
conversion de los estados financieros locales de la Subordinada de Leasing Bogota Panama,
posterior a la compra de BAC Credomatic, en norma US Gaap, se registra como un movimiento
patrimonial. En el proceso de homogeneizacién a norma contable Colombiana, es llevado al estado
de resultados.

Es responsabilidad de la casa matriz asegurar la aplicaciéon de politicas y practicas contables en forma
uniforme para transacciones y eventos semejantes en circunstancias similares, el requisito de
homogeneizacién no sera aplicable cuando la controladora no tiene transacciones similares a los de las
entidades controladas

Los ajustes de homogeneizacion se realizan sélo para propoésitos de consolidacion; sin embargo, en la
medida en que ciertos ajustes, en los casos aplicables, se realicen en los Estados Financieros
individuales, se facilitaria el proceso de consolidacion y se reduciria la necesidad de sustentar algunas
diferencias ante terceros, en caso de determinar ajustes cuyo efecto no sea significativo, no se
realizara, sin embargo si necesitara revelarse en el memorando correspondiente.

A continuacién evidenciamos el efecto de la homogeneizacién de los estados financieros de las
subordinadas del exterior:

(Continua)
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31 de diciembre

Resultados
Activo Pasivo Patrimonio del
Ejercicio
Leasing Bogota Panama
Cifras Us Gaap $ 19,911,532 16,483,495 3,428,037 174,091
Reversion purchase price allocation (58,343) (113,684) 55,341 36,785
Reclasificacion interés minoritario 0 470 (470) 0
Ajustes homogeneizacion principios financieros colombianos (22,225) 7,470 (29,694) (40,498)
Cifras consolidadas Col Gaap 19,830,964 16,377,751 3,453,213 170,378
Banco de Bogota Panama
Cifras IFRS 1,431,190 1,314,715 116,475 4,983
Ajustes Homogeneizacion (2,781) (234) (2,546) (846)
Cifras Consolidadas Col Gaap $ 1,428,409 1,314,481 113,929 4,137
30 de junio
Resultados
del
Activo Pasivo Patrimonio Ejercicio
Leasing Bogota Panama
Cifras Us Gaap $ 16,808,742 13,800,287 3,008,455 155,146
Reversion purchase price allocation (55,710) (73,729) 18,019 10,924
Reclasificacion interes minoritario 0 915 (915) 0
Ajustes homogeneizacion principios financieros colombianos (47,976) (37,800) (10,176) (5,458)
Cifras consolidadas Col Gaap 16,705,056 13,689,672 3,015,384 160,611
Banco de Bogota Panama
Cifras IFRS 1,199,327 1,094,679 104,648 5,553
Ajustes Homogeneizacion (1,989) (334) (1,655) (530)
Cifras Consolidadas Col Gaap $ 1,197,338 1,094,345 102,993 5,023
Detalles de ajustes de homogeneizacion
Leasing Bogota Panama
31 de diciembre 30 de junio
Ajuste Patrimonio Resultados (;anan_uas Patrimonio | Resultados Ganan_mas
etenidas Retenidas
Cartera de Créditos (47,706) 7,825 (55,531) (50,661) (14,825) (35,836)
Suspension de Intereses (778) 4,593 (5,370) (4,899) (4,899) -
Fair Value Cartera Hipotecaria (510) 1,336 (1,847) (1,685) 2,067 (3,752)
Costos y Comisiones de Otorgamiento 6,134 5,321 813 742 5,970 (5,229)
Deterioro Activos Larga vida 149,599 (372) (2,601) 136,102 6,816 (9,189)
Bienes recibidos en pago (18,235) (2,785) (15,451) (14,095) (3,980) (10,116)
Garantias 1,207 (196) 1,403 1,280 170 1,110
Crédito Mercantil (226,625) (24,696) (201,929) (184,219) (22,888) (161,331)
Impuesto Diferido (110) 263 (263) 505 2,256 (2,496)
Impuesto Diferido sobre ajustes de
Homogeneizacién 13,316 (9,349) 22,665 20,677 11,624 9,053
Provision de Inversiones Riesgo
Crediticio (719) 200 (918) (838) 4,062 (4,900)
Valoracién de Inversiones 0 4 4) 3) 3) -
Conversion de Estados Financieros - (24,365) (1,826) - (3,986) 2,321
Reexpresioén Inversiones en Moneda
Extranjera - 2,265 4,311 - 12,158 (8,225)
Cargos Diferidos (331) (331) - - - -
Provision del Disponible (211) (211) - - - -
TOTAL (124,970) (40,498) (256,549) (97,096) (5,458) (228,590)
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31 de diciembre 30 de junio
Ajuste Patrimonio Resultados (;anan.mas Patrimonio | Resultados Ganan‘mas
etenidas Retenidas
Cartera de Créditos (2,915) (584) (2,331) (2,127) (700) (1,427)
Costos y Comisiones de Otorgamiento (18) (239) 220 201 201 -
Deterioro Activos Larga vida 387 (24) (107) 271 (30) (67)
TOTAL (2,546) (846) (2,219) (1,655) (530) (1,494)

(c) Equivalentes de Efectivo

Se considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado de flujos de efectivo, las
operaciones activas en operaciones de mercado monetario y relacionado.

(d) Conversion de Moneda Extranjera

Los activos, pasivos y patrimonio en moneda extranjera incluidos en la consolidacion fueron convertidos
a pesos colombianos al tipo de cambio de la tasa representativa del mercado calculada el ultimo dia
habil del mes vy certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2011, las tasas fueron de $1,942.70 (en pesos) y $1,772.32 (en pesos), respectivamente.

Las cuentas de resultados se convirtieron a pesos colombianos utilizando las tasas de $1,857.47
(en pesos) y $1,838.79 (en pesos) por doélar, que corresponden al valor promedio de las tasas de
cambio representativas del mercado entre el 1 de julio y 31 de diciembre de 2011 y el 1 de enero al 30
junio de 2011, respectivamente. La tasa promedio se calculé excluyendo los dias sabados, domingos y
festivos y dividiendo entre el nUmero de dias habiles del semestre.

(e) Posiciones Activas y Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, las operaciones de reporto (repo), las operaciones
simultaneas y las operaciones de transferencia temporal de valores, asi:

Fondos Interbancarios Ordinarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que coloca o recibe la Matriz y sus Subordinadas de otra
entidad financiera en forma directa, sin que medie un pacto de transferencia de inversiones o de cartera
de créditos. Son operaciones conexas al objeto social que se pactan a un plazo no mayor a treinta (30)
dias comunes, siempre y cuando con ella se busque aprovechar excesos o suplir defectos de liquidez.
Igualmente, comprenden las transacciones denominadas ,over night" realizadas con bancos del exterior
utilizando fondos propios.

Los rendimientos por intereses generados de la operacion se registran en el estado de resultados.

Las operaciones que no se cancelan dentro del plazo indicado se legalizan y contabilizan en el grupo
cartera de crédito, salvo las que se realizan con el Banco de la Republica.

Operaciones de Reporto o Repo

Una operacion repo se presenta cuando la Matriz y sus Subordinadas adquieren o transfieren valores, a
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cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de
transferir o adquirir nuevamente la propiedad a su “contraparte” el mismo dia o en una fecha posterior y
a un precio determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto
de la operacion; podra establecerse que durante la vigencia de la operacién, se sustituyan los valores
inicialmente entregados por otros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto
de la operacién.

Los rendimientos se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el plazo de la
operacion y se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion repo deben registrarse en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras, dependiendo si es una operacion repo abierto o cerrado, respectivamente.

Operaciones Simultaneas

Se presentan cuando la Matriz y sus Subordinadas adquieren o transfieren valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir
nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior y por un precio determinado, de
valores de la misma especie y caracteristicas.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado
de los valores objeto de la operacion, ni que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los
valores inicialmente entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los
valores objeto de la operacion.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga
como costo de la operacion durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)
constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el
plazo de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién simultdnea se registran en cuentas contingentes
deudoras o acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Son aquellas en las que la Matriz y sus Subordinadas transfieren la propiedad de unos valores, con el
acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte
transfiere la propiedad de otros valores o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores
objeto de la operacion.

Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Matriz y sus Subordinadas con la finalidad de mantener una

reserva secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector
financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo
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de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos
de los estados financieros.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de

inversion:

Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

Corto
plazo

Titulos adquiridos con
el propésito de
obtener utilidades por
las fluctuaciones a
corto plazo del precio.

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de
referencia y/o margenes, que
calcula y publica diariamente
la Bolsa de Valores de
Colombia.

Las inversiones representadas
en valores o titulos de deuda
publica o de deuda privada
emitidos en el exterior por
emisores  extranjeros, se
valoran con base en Ia
informacion  verificada  del
precio sucio genérico
publicado por una plataforma
de suministro de informacion.

En los dias en que no es
posible encontrar o estimar un
precio de valoracién para el
titulo o valor, tales titulos o
valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa
interna de retorno.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de
mercado y el inmediatamente
anterior se registra como
mayor o menor valor de la
inversion y su contrapartida
afecta los resultados del
periodo. Este procedimiento
se realiza diariamente.

Las inversiones se valoran a
precios de Mercado, a partir
del mismo dia de su
adquisiciéon, por tanto, la
contabilizacion de los cambios
entre el costo de adquisicion y
el valor de mercado de las
inversiones se realiza a partir
de la fecha de compra.

Negociables
Para mantener
hasta el
vencimiento

Hasta su
vencimien
to

Titulos respecto de los
cuales la entidad tiene
el propésito serio y la
capacidad legal,
contractual, financiera
y operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su
plazo de maduracién o
redencion.

Sobre estas
inversiones no se
pueden hacer
operaciones de
liquidez, como

tampoco operaciones
de reporto o repo
simulténeas o de
transferencia temporal
de valores, salvo que
se trate de las
inversiones forzosas u
obligatorias  suscritas

En forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno
calculada en el momento de la
compra.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El valor presente se
contabiliza como un mayor
valor de la inversion y su
contrapartida se registra en
los resultados del periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se
registran como un mayor valor
de la inversion.
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

en el mercado
primario 'y siempre
que la contraparte de
la operacion sea el
Banco de la
Republica, la
Direccién General de
Crédito Publico y del
Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas
por la
Superintendencia
Financiera de
Colombia.

De igual manera,
podran ser entregados
como garantias en
una camara de riesgo
central de contraparte,
con el fin de respaldar
el cumplimiento de las
operaciones

aceptadas por ésta
para su compensacion
y liquidacion.

Disponibles para la
venta — titulos de
deuda

Un afio

Titulos respecto de los
cuales la entidad
tiene el propésito serio
y la capacidad legal,
contractual, financiera
y operativa de
mantenerlas  cuando
menos durante un (1)
afio contado a partir
del dia en el que
fueron clasificados en
esta categoria.

Cumplido el afio, el
primer  dia habil
siguiente se pueden
reclasificar como
negociables o para

mantener hasta el
vencimiento. De lo
contrario, seguiran

clasificandose  como
disponibles para la
venta.

Los valores
clasificados como
inversiones

disponibles para la
venta podran  ser
entregados como
garantias en una
camara de riesgo
central de contraparte,
con el fin de respaldar

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de
referencia y margenes, que
calcula y publica diariamente
la Bolsa de Valores de
Colombia.

Las inversiones representadas
en valores o titulos de deuda
publica o de deuda privada
emitidos en el exterior por
emisores  extranjeros, se
valoran con base en la
informacién  verificada  del
precio sucio genérico
publicado por una plataforma
de suministro de informacién
reconocido.

En los dias en que no es
posible encontrar o estimar un
precio de valoracion para el
titulo o valor, tales titulos o
valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa
interna de retorno.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los cambios que se presenten
en estos valores o titulos se
contabilizan de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

- La diferencia entre el valor
presente del dia de la
valoracion y el
inmediatamente anterior se
registra como un mayor o
menor valor de la inversion
con abono o cargo a
cuentas de resultados.

- La diferencia entre el valor
de mercado y el valor
presente se registra como
una ganancia o pérdida
acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del
patrimonio.

Este procedimiento se realiza
diariamente.
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

el cumplimiento de las
operaciones
aceptadas por ésta
para su compensacion
y liquidacién.

Asi mismo, con estas
inversiones se pueden
realizar  operaciones
de liquidez,
operaciones de
reporto o] repo,
simultaneamente o de
transferencia temporal
de valores.

Disponibles para la
venta — titulos
participativos

No tiene

Inversiones que
otorgan a la entidad
la calidad de
copropietario del
emisor.

Forman parte de esta
categoria, los valores
con alta, media, baja o
minima bursatilidad, o
sin ninguna cotizacion
y titulos que mantiene
la entidad en su
calidad de controlante
0 matriz, en el pais y
en el exterior.

Estas inversiones,
para efectos de su
venta, no requieren de
la permanencia de un
(1) afio.

e Valores participativos en el
registro nacional de valores
y emisores (RNVE):

Se valoran por el precio
publicado por agentes
autorizados por la
Superfinanciera de
Colombia. Si no tiene
operaciones que marquen
precio se valoran por
variacién patrimonial.

Las carteras colectivas y
titularizaciones se valoran
por el valor de la unidad
calculado por la sociedad
administradora del dia
anterior a la valoracion.

e Valores participativos que

cotizan  Unicamente en
bolsas de valores del
exterior:

Se valoran por el precio de
cierre del dia de valoracion,
o el precio de cierre mas
reciente en los ultimos 5
dias bursétiles incluido el
dia de valoracion. En caso
que negocien en mas de
una bolsa de valores del
exterior se tomara la del
mercado de origen. El
precio del valor se debe
convertir en moneda legal.

e Valores participativos
listados en sistemas de
cotizacion de valores
extranjeros autorizados en
Colombia:

Se valoran por el precio que

Baja o minima bursatilidad o
sin ninguna cotizacion

- La diferencia entre el valor
de mercado o valor de la
inversion actualizado y el
valor por el cual se
encuentra registrada la
inversion, se contabiliza,
asi:

Si es superior, en primera
instancia  disminuye la
provision o desvalorizacion
hasta agotarla y el exceso
se registra como superavit
por valorizacion.

Si es |Inferior, afecta el
superavit por valorizacion
hasta agotarlo y el exceso

se registra como una
desvalorizacion.
- Cuando los dividendos o

utilidades se reparten en

especie, incluidos los
provenientes de la
capitalizacién de la cuenta
revalorizacion del

patrimonio, se  registra
como ingreso la parte que
ha sido contabilizada como
superavit por valorizacion,
con cargo a la inversion y
se revierte dicho superavit.

- Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor
contabilizado como
superavit por valorizacion,
revirtiendo dicho superavit y
el monto de los dividendos
que excede el mismo se
contabiliza como un menor
valor de la inversion.
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

suministren los agentes
autorizados por la
Superfinanciera de
Colombia.

Valores participativos no
inscritos en bolsas de
valores:

Los valores participativos
no inscritos en bolsas de
valores, se valoran
mensualmente con un plazo
maximo de 3 meses
posteriores al corte de
estados financieros. El
costo de adquisicion se
aumenta o disminuye en el
porcentaje de participacion
sobre las variaciones
subsecuentes del
patrimonio del emisor,
calculadas con base en los
estados financieros
certificados con corte al 30
de junio y 31 de diciembre
de cada afo o mas
recientes, en caso de
conocerse.

Alta y Media Bursatilidad

La actualizacion del valor de
mercado de los titulos de alta
o0 media bursatilidad o que se
coticen en bolsas del exterior
internacionalmente
reconocidas, se contabiliza
como una ganancia o pérdida

acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del
patrimonio, con abono o cargo
a la inversion.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos o utilidades
que se reparten en especie o
en efectivo, incluidos los
provenientes de la
capitalizacion de la cuenta
revalorizacion del patrimonio,
se registran como ingreso
hasta el monto que le
corresponde al inversionista
sobre las utilidades o
revalorizacion del patrimonio
del emisor contabilizadas por
éste desde la fecha de
adquisicion de la inversion,
con cargo a cuentas por
cobrar.

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de
clasificacion, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la
clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la entidad la
reclasificacion de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de
la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion sea requerida para lograr una mejor
revelacién de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay lugar a su

reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

o Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus Subordinadas 6 de sus

vinculadas.
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e Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificaciéon o la realizacidon de la inversioén, con el propoésito
de mantener la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo
crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

e Oftros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

e De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener
hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacion cuando:

e Se cumpla el plazo de un afio en esta clasificacion.

e El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decisién de
enajenacion de la inversion o el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto
plazo del precio, a partir de esa fecha.

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus Subordinadas 6 de sus
vinculadas.

e Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el proposito
de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo
crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

e Lainversién pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, a alta o0 media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se
reclasifiquen a inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracion y contabilizacién de
estas Ultimas; en consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o
egresos el dia de la reclasificacion.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propédsito de formar parte de las inversiones
negociables, no pueden volver a ser reclasificados

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, se conservan los derechos y beneficios econémicos asociados al valor y
retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la
operacion repo.

Estos titulos contintan valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de resultados de

conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
negociables, hasta el vencimiento y disponibles para la venta.
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Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como garantia de las
operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacidon puede ser en efectivo, segun se
establece en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores, del
sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacién o de liquidacion de
valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de conformidad
con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como disponibles para la
venta.

Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos que no cuentan con una calificacion externa o que sean emitidos por entidades que
no se encuentren calificadas se calificaran asi:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

Cumplen con los términos pactados en el
A Normal valor o titulo y cuentan con una adecuada No procede.
capacidad de pago de capital e intereses.

Corresponde a emisiones que presentan
factores de incertidumbre que podrian afectar | El valor neto no puede ser superior
la capacidad de seguir cumpliendo | al ochenta por ciento (80%) del
adecuadamente con los servicios de la | costo de adquisicion, valor nominal
deuda. Asi mismo, sus estados financieros y | neto  de las  amortizaciones
demas informacién disponible, presentan | efectuadas hasta la fecha de
debilidades que pueden afectar su situaciéon | valoracion.

financiera.

B Aceptable

El valor neto no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del

Corresponde a emisiones que presentan alta | ~ctq de adquisicion.

0 media probabilidad de incumplimiento en el ] ;
pago oportuno de capital e intereses. De | 1'atdndose de ftitulos y/o valor
C Apreciable igual forma, sus estados financieros y demas | deuda, el valor por el cual se
informacién disponible, muestran deficiencias | €ncuentran contabilizados no puede

en su situacion financiera que comprometen | S€r_Superior al ochenta por ciento
la recuperacién de la inversion. (80%) de su valor nominal neto de

las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos
pactados en el titulo, asi como sus estados
financieros y demas informacién disponible
presentan deficiencias acentuadas en su
situaciéon financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.

El valor neto no puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del
costo de adquisicion.

D Significativo

(Continua)
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible se | £| yalor de estas inversiones se
estima que la inversiéon es incobrable. Asi provisiona en su totalidad.

mismo, si no se cuenta con los estados
financieros con corte al 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio.

E Incobrable

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de
deuda que se encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia no pueden estar contabilizadas por un monto que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de los amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion:

Calificacion Corto

Clasificacién Largo Plazo Valor Maximo % Plazo Valor Maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y 6 Cero (0)
DD,EE Cero (0) 5y 6 Cero (0)

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto
de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio de conformidad con lo previsto para
los titulos y/o valores negociables o disponibles para la venta, corresponden a la diferencia entre el
valor registrado y dicho precio.

Metodologia Utilizada para el Calculo de los Valores Patrimoniales Proporcionales

Para los casos en que se efectuaron compras con anterioridad al 31 de diciembre de 1976, el valor
patrimonial proporcional de la sumatoria de las adquisiciones se calcula con el patrimonio registrado por
la entidad a esa fecha, aplicando el porcentaje de participacion acumulado al 31 de diciembre de 1976 a
cada rubro componente del patrimonio.

Para cada una de las compras posteriores que represente incremento de la participacion, cualquiera
que sea su porcentaje, se aplica el método paso a paso.

La sumatoria de los valores de cada rubro del patrimonio determinados de acuerdo con el porcentaje de
participacion adquirido en cada compra se cotejan contra el costo de cada compra, estableciéndose asi
una diferencia por mayor o menor valor entre el Costo vs. el Patrimonio adquirido.

Si el costo es mayor que el patrimonio adquirido se registra como exceso de costo de inversion; si es
menor, como defecto de costo de inversion.
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El periodo de amortizacién de estos excesos o defectos es de cinco (5) afos, contados desde el
momento en que se adquiere el control y los obtenidos en posteriores adquisiciones se amortizan en el
periodo restante para el cumplimiento de los cinco (5) afios. Los obtenidos después de los cinco (5)
afos deben amortizarse en su totalidad en el momento en que se determinen.

La amortizacion se registra contra los resultados de ejercicios anteriores o del ejercicio segun
corresponda.

Las adquisiciones de derechos sociales que impliquen mantener, a lo sumo, el mismo porcentaje de
participacion poseido en el momento de la compra, se consideran compras efectuadas a la par y no
requieren la determinacion de valor patrimonial proporcional por cuanto existe equivalencia entre el
costo de la inversion y su valor patrimonial proporcional, vale decir, capital social (por el valor nominal) y
prima en colocacion de acciones (por el exceso pagado sobre el valor nominal). Igual procede cuando la
inversion se efectua para constituir la sociedad.

Los valores asi establecidos son sumados en forma independiente por cada cuenta del patrimonio y se
determina asi el total adquirido de cada rubro patrimonial contra los cuales se elimina la inversion.

(g) Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero

Registra los créditos otorgados bajo las distintas modalidades autorizadas. Los recursos utilizados en el
otorgamiento de los créditos provienen de recursos propios, del publico en la modalidad de depdsitos y
de otras fuentes de financiamiento externas e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso, excepto las compras de cartera "factoring”,
las cuales se registran al costo.

La clasificacion de la cartera de créditos contempla cuatro (4) modalidades:
Comerciales

Son los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de actividades econdmicas
organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

Consumo

Son aquellos créditos que, independientemente de su monto, se otorgan a personas naturales para
financiar la adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no comerciales o
empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

Vivienda

Son los que, independientemente del monto, se otorgan a personas naturales, destinados a la
adquisicion de vivienda nueva o usada, o a la construccion de vivienda individual. De acuerdo con la
Ley 546 de 1999, estan denominados en UVR o en moneda legal y amparada con garantia hipotecaria
en primer grado, constituida sobre la vivienda financiada.

El plazo de amortizacién estd comprendido entre cinco (5) afios como minimo y treinta (30) como

maximo. Los créditos pueden prepagarse total o parcialmente en cualquier momento sin penalidad
alguna. En caso de prepagos parciales, el deudor tiene derecho a elegir si el monto abonado disminuye
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el valor de la cuota o el plazo de la obligacion. Adicionalmente, estos créditos tienen una tasa de
interés remuneratoria, la cual se aplica sobre el saldo de la deuda denominada en UVR o en pesos; los
intereses se cobran en forma vencida y no pueden capitalizarse; el monto del crédito puede ser de
hasta el setenta por ciento (70%) del valor del inmueble, determinado por el precio de compra o el de un
avaluo técnicamente practicado dentro de los seis (6) meses anteriores al otorgamiento del crédito. En
los créditos destinados a financiar vivienda de interés social, el monto del préstamo puede ser hasta del
ochenta por ciento (80%) del valor del inmueble. Los inmuebles financiados se deben asegurar contra
los riesgos de incendio y terremoto.

Microcrédito

Es el constituido por las operaciones activas de crédito a las cuales se refiere el articulo 39 de la Ley
590 de 2000, o las normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen, asi como las realizadas con
microempresas en las cuales la principal fuente de pago de la obligacién provenga de los ingresos
derivados de su actividad.

El saldo de endeudamiento del deudor no puede exceder de ciento veinte (120) salarios minimos
mensuales legales vigentes al momento de la aprobacién de la respectiva operacion activa de crédito.
Se entiende por saldo de endeudamiento el monto de las obligaciones vigentes a cargo de la
correspondiente microempresa con el sector financiero y otros sectores, que se encuentren en los
registros de los operadores de bancos de datos consultados por el respectivo acreedor, excluyendo los
créditos hipotecarios para financiacion de vivienda y adicionando el valor de la nueva obligacién.

Por microempresa se entiende toda unidad de explotacién econdmica, realizada por persona natural o
juridica, en actividades empresariales, agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios, rural o
urbana, cuya planta de personal no supere los diez (10) trabajadores y sus activos totales, excluida la
vivienda, sean inferiores a quinientos (500) salarios minimos mensuales legales vigentes.

Criterios para la Evaluacion del Riesgo Crediticio

La Matriz y sus Subordinadas evallan permanentemente el riesgo incorporado en sus activos
crediticios, tanto en el momento de otorgar créditos como a lo largo de la vida de los mismos, incluidos
los casos de reestructuraciones. Para tal efecto, diseid y adopté un SARC (Sistema de Administracion
de Riesgo Crediticio) que esta compuesto de politicas y procesos de administracion del riesgo crediticio,
modelos de referencia para la estimacion o cuantificacion de pérdidas esperadas, sistema de
provisiones para cubrir el riesgo de crédito y procesos de control interno.

El otorgamiento de crédito se basa en el conocimiento del sujeto de crédito, de su capacidad de pago y
de las caracteristicas del contrato a celebrar, que incluyen, entre otros, las condiciones financieras del
préstamo, las garantias, fuentes de pago y las condiciones macroeconémicas a las que pueda estar
expuesto.

En el proceso de otorgamiento se tienen establecidas, para cada uno de los portafolios, variables que
permiten discriminar los sujetos de crédito que se ajustan al perfil de riesgo de la Entidad. Los procesos
de segmentacion y discriminacion de los portafolios de crédito y de sus posibles sujetos de crédito,
sirven de base para su calificacion. Las metodologias y procedimientos implantados en el proceso de
otorgamiento permiten monitorear y controlar la exposicion crediticia de los diferentes portafolios, asi
como del portafolio agregado, evitando una excesiva concentracién del crédito por deudor, sector
econdémico, grupo econdémico, factor de riesgo, etc.
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La Matriz y sus Subordinadas realizan un continuo monitoreo y calificacion de las operaciones
crediticias acorde con el proceso de otorgamiento, el cual se fundamenta, entre otros criterios, en la
informacién relacionada con el comportamiento histérico de los portafolios y los créditos; las
caracteristicas particulares de los deudores, sus créditos y las garantias que los respalden; el
comportamiento crediticio del deudor en otras entidades y la informacion financiera de éste que permita
conocer su situacion financiera; y las variables sectoriales y macroeconémicas que afecten el normal
desarrollo de las mismas.

En la evaluacién de las entidades publicas territoriales, la Matriz y sus Subordinadas verifican el
cumplimiento de las condiciones establecidas en las leyes 358 de 1997, 550 de 1999, 617 de 2000 y
1116 de 2006.

Evaluacién y Recalificacion de la Cartera de Créditos

La Matriz y sus Subordinadas evaluan el riesgo de su cartera de créditos introduciendo modificaciones
en las respectivas calificaciones cuando haya nuevos analisis o informacién que justifique dichos
cambios.

Para el adecuado cumplimiento de esta obligacion, la Matriz y sus Subordinadas consideran el
comportamiento crediticio del deudor en otras entidades y, particularmente, si al momento de la
evaluacion el deudor registra obligaciones reestructuradas, de acuerdo con la informacién proveniente
de las centrales de riesgo o de cualquier otra fuente. Mensualmente se actualiza el comportamiento de
la cartera a cargo de los clientes, en lo que respecta a abonos, cancelaciones, castigos y altura de mora
de las operaciones.

Cuando los créditos incurran en mora después de haber sido reestructurados, evento en el cual deben
reclasificarse inmediatamente.

Calificacion del Riesgo Crediticio
La Matriz y sus Subordinadas califican las operaciones de crédito con base en los criterios mencionados

anteriormente y las clasifican en una de las siguientes categorias de riesgo crediticio, teniendo en
cuenta las siguientes condiciones objetivas minimas:

Categoria Otorgamiento Cartera Otorgada Comercial Cartera Otorgada Consumo

Los créditos nuevos cuya | Los créditos ya otorgados que no | Los créditos cuya calificacion

calificacion asignada al | presenten mora superior a 29 dias | obtenida por la aplicacién de la
“AA” momento de otorgamiento sea | en sus obligaciones contractuales, | metodologia de calificacion del
“AA”. esto es entre 0 y 29 dias en mora. MRCO establecida por la norma,

sea igual a “AA”.

En esta categoria se deben |Los créditos ya otorgados que |Los créditos cuya calificacion
clasificar los créditos nuevos | presenten mora superior o igual a | obtenida por la aplicacién de la
“A” cuya calificaciéon asignada al | 30 dias e inferior a 60 dias en sus | metodologia de calificacion del
momento de otorgamiento sea | obligaciones contractuales, esto es | MRCO establecida por la norma,
“A”. entre 30 y 59 dias en mora. sea igual a “A”.

En esta categoria se deben |Los créditos ya otorgados que |Los créditos cuya calificacion
clasificar los créditos nuevos | presenten mora superior o igual a | obtenida por la aplicacién de la
cuya calificaciéon asignada al | 60 dias e inferior a 90 dias en sus | metodologia de calificacion del

“BB"
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Categoria

Otorgamiento

Cartera Otorgada Comercial

Cartera Otorgada Consumo

momento de otorgamiento sea
“BB".

obligaciones contractuales, esto es
entre 60 y 89 dias en mora.

MRCO establecida por la norma,
sea igual a “BB”.

g

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos
cuya calificacién asignada al
momento de otorgamiento sea
“B”.

Los créditos ya otorgados que
presenten mora superior o igual a
90 dias e inferior a 120 dias en sus
obligaciones contractuales, es decir
entre 90 y 119 dias en mora.

Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion de la
metodologia de calificacion del
MRCO establecida por la norma,
seaigual a “B”.

“ce

En esta categoria se deben
clasificar los créditos nuevos
cuya calificacién asignada al
momento de otorgamiento sea
“CC”.

Los créditos ya otorgados que
presenten mora superior o igual a
120 dias e inferior a 150 dias en sus
obligaciones contractuales, es decir
entre 120 y 149 dias en mora.

Los créditos cuya calificacion
obtenida por la aplicacion de la
metodologia de calificacion del
MRCO establecida por la norma,
sea igual a “CC”.

“Incumplimiento”

Los créditos ya otorgados que
presenten mora superior o igual a
150 dias.

Créditos de consumo que se
encuentren en mora mayor a 90
dias.

Para efectos de homologar las calificaciones de riesgo de cartera comercial y de consumo en los
reportes de endeudamiento y en el registro en los estados financieros la Matriz y sus Subordinadas
aplican la siguiente tabla:

Categoria Categorias de Reporte
Agrupada Comercial Consumo
AA
A AA A con mora actual entre 0-30 dias
A A con mora actual mayor a 30 dias
B BB BB
B B
C CcC CcC
C C
D D D
E E E

Cuando la Matriz y sus Subordinadas califican a sus clientes como incumplidos, éstos son homologados
de la siguiente manera:

Categoria agrupada E = Aquellos clientes incumplidos cuya PDI asignada sea igual al ciento por ciento

(100%).

Categoria agrupada D = Los demas clientes calificados como incumplidos.
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Para efectos de la homologacién en la cartera de consumo, la mora actual a la que se refiere la tabla
anterior, se entiende como la maxima que registra el deudor en los productos alineados.

En el modelo de Referencia para la Cartera de Consumo (MRCO), los deudores que en el momento de
la calificacion no pertenezcan a la categoria de incumplimiento, el Banco aplica el siguiente modelo
dependiendo del segmento a calificar. Este modelo calcula un puntaje, el cual es producto de las
caracteristicas particulares de cada deudor y esta dado por la aplicacién de la siguiente ecuacion:

-z

Puntaje= 1
1+e

Donde, Z varia de acuerdo al segmento al cual pertenece el deudor. Finalmente sobre este puntaje se
establecen las calificaciones de acuerdo con la tabla establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, que se muestra a continuacion:

Puntaje Hasta
Calificacion General — automoéviles | General - otros | Tarjeta de Crédito
AA 0.2484 0.3767 0.3735
A 0.6842 0.8205 0.6703
BB 0.81507 0.89 0.9382
B 0.94941 0.9971 0.9902
CcC 1 1 1

La Matriz y sus subordinadas califican a los deudores en categorias de mayor riesgo, cuando cuente
con elementos de riesgo adicionales que sustenten dicho cambio.

La cartera de Vivienda y Microcrédito, atendiendo el criterio de altura de mora se califica en:

Categoria Microcrédito Vivienda

“A” Riesgo Créditos vigentes y hasta 1 Con instalamentos al dia o

Normal mes de vencimiento vencidos hasta de 2 meses

P Créditos con vencimientos - .

B” Riesgo - Con vencimientos superiores a
superiores a 1 mes y hasta 2

Aceptable 2 meses y hasta 5 meses
meses

“C” Riesgo Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores

Apreciable superiores a 2 meses y hasta a 5 meses y hasta 12 meses
3 meses

“D” Riesgo Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores

Significativo superiores a 3 meses y hasta a 12 meses y hasta 18 meses
4 meses

“E” Riesgo de Créditos con vencimientos de Con vencimientos de mas de

Incobrabilidad mas de 4 meses 18 meses
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Procesos de Reestructuracion

Por reestructuracion de un crédito se entiende cualquier mecanismo excepcional instrumentado
mediante la celebracion de cualquier negocio juridico, que tenga por objeto modificar las condiciones
originalmente pactadas, con el fin de permitirle al deudor la atencion adecuada de su obligacion ante el
real o potencial deterioro de su capacidad de pago. Adicionalmente, se consideran reestructuraciones
los acuerdos celebrados en el marco de las Leyes 550 de 1999, 617 de 2000 y 1116 de 2006 o normas
que las adicionen o sustituyan, asi como las reestructuraciones extraordinarias y las novaciones.

Saneamiento Fiscal Ley 617 de 2000

En las reestructuraciones que se derivaron de la suscripcion de Programas de Saneamiento Fiscal y
Financiero en los términos de la Ley 617 de 2000, la Nacion otorgd garantias a las obligaciones
contraidas por las entidades territoriales con las entidades financieras vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, siempre y cuando se cumplieran los requisitos establecidos en dicha ley y los
acuerdos de ajuste fiscal se suscribieran antes del 30 de junio de 2001. Dicha garantia podia ser hasta
del cuarenta punto cero por ciento (40.0%), para los créditos vigentes al 31 de diciembre de 1999, y de
hasta el cien punto cero por ciento (100.0%), para los nuevos créditos destinados al ajuste fiscal.

Estas reestructuraciones tuvieron como caracteristica que se revirtieron las provisiones constituidas
sobre las obligaciones objeto de reestructuracion en la parte garantizada por la Nacion, mientras que la
parte de las obligaciones objeto de reestructuracion que no fueron garantizadas por la Nacion,
mantuvieron la calificacion que tenian al 30 de junio de 2001.

Si el acuerdo de reestructuracion se incumple, se califica al deudor en la categoria que tenia antes de la
reestructuracion en una de mayor riesgo.

Para efectos de mejorar la calificacion después de las correspondientes reestructuraciones, deben
estarse cumpliendo en su totalidad los términos del acuerdo.

En caso de incumplimiento del acuerdo por parte del ente publico territorial, la deuda existente a la
fecha del incumplimiento que no cuente con la garantia de la Nacién, se recalifica a categoria de riesgo
“E”.

Reestructuraciones Extraordinarias

Para las reestructuraciones que se celebraron a partir de la vigencia de la Circular Externa 039 de 1999
de la Superintendencia Financiera de Colombia y hasta el 31 de diciembre de 1999, la Matriz y sus
Subordinadas podia revertir provisiones siempre y cuando el acuerdo de reestructuracién permitiera
calificar en “A” al deudor o se hubieran atendido por lo menos dos instalamentos de intereses o
efectuado un abono a capital y se hubiera obtenido certificacién del cumplimiento del Convenio de
Gestion y la capacidad de pago del deudor, segun los términos del Acuerdo.

Acuerdos de Reestructuracién
Para los créditos reestructurados hasta la vigencia de la Ley 550 de 1999, al iniciar la negociacién de

reestructuracion, la Matriz y sus Subordinadas suspendian la causacion de intereses sobre los créditos
vigentes y mantenia la calificacién que tenian a la fecha de la negociacién. No obstante, si el cliente se
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encontraba calificado en categoria de riesgo “A”, era reclasificado al menos a categoria “B” y se
constituia una provision equivalente al cien punto cero por ciento (100.0%) de las cuentas por cobrar.

En el evento de un fracaso de la negociacién, los créditos se califican en categoria “E” crédito
incobrable.

Cuando un cliente es admitido al proceso de reestructuracién bajo los términos de la Ley 1116 de 2006,
la Matriz suspende la causacion de rendimientos y califica al cliente en una categoria de riesgo acorde
con su situacién actual. Si la situacion del cliente se deteriora o se percibe que el acuerdo que se
encuentra en tramite no cubre las expectativas de la Matriz, se revisa la calificacién, reclasificandolo a la
categoria de riesgo correspondiente. Si no se alcanza un acuerdo o se declara la liquidacién judicial, el
cliente es clasificado como incumplido.

Criterios Especiales para la Calificacion de Créditos Reestructurados

Los créditos reestructurados pueden mantener la calificacién inmediatamente anterior, siempre que el
acuerdo de reestructuracion conlleve una mejora de la capacidad de pago del deudor y/o de la
probabilidad de incumplimiento. Si la reestructuracidon contempla periodos de gracia para el pago de
capital, solamente se mantiene dicha calificacién cuando tales periodos no exceden el término de un
afo a partir de la firma del acuerdo.

Los créditos pueden mejorar la calificacion o modificar su condicion de incumplimiento después de
haber sido reestructurados, sélo cuando el deudor demuestre un comportamiento de pago regular y
efectivo a capital acorde con un comportamiento crediticio normal, siempre que su capacidad de pago
se mantenga o mejore.

(h) Castigos de Cartera

(i)

Son susceptibles de castigo las obligaciones que a juicio de la Administracién de la Matriz y sus
Subordinadas se consideren irrecuperables o de remota e incierta recuperacion y que se encuentren
ciento por ciento (100%) provisionadas, luego de haber agotado todos los medios de cobro posibles, de
conformidad con los conceptos de los organismos de cobro judicial y abogados gestores del Banco.

El castigo no libera a los funcionarios de las responsabilidades que puedan caberles por la aprobacion y
administracion del crédito, ni los exime de la obligacion de continuar las gestiones de cobro para lograr
el recaudo.

La Junta Directiva es el unico organismo competente para aprobar el castigo de operaciones que se
consideren perdidas.

Provision para Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar

La Matriz y sus Subordinadas, para cubrir el riesgo de crédito cuentan con un sistema de provisiones,
las cuales calcula sobre el saldo pendiente de pago por aplicacién de los modelos de referencia de
cartera comercial (MRC) y Cartera de Consumo (MRCO). Para los préstamos bajo las modalidades de
cartera de Vivienda y Microcrédito, se determina la provisiéon en funcién de la mora del cliente.
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Cartera Comercial y Consumo

La Matriz y sus Subordinadas adoptaron los modelos de referencia comercial y de consumo,
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, los cuales se emplean para la
constituciéon de las provisiones que resulten de su aplicacion.

La estimacion de la pérdida esperada (provisiones) resulta de la aplicacion de la siguiente férmula:

PERDIDA ESPERADA= [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento del
incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento]

Los procesos de segmentacion y discriminacion de los portafolios de crédito y de sus posibles sujetos
de crédito, sirven de base para la estimacion de las pérdidas esperadas en el Modelo de Referencia de
Cartera Comercial (MRC), que se basa en segmentos diferenciados por el nivel de activos de los
deudores, bajo los siguientes criterios:

Clasificacion de la Cartera Comercial por Nivel de Activos
Tamaio de Empresa Nivel de Activos
Grandes Empresas Mas de 15,000 SMMLV
Medianas Empresas Entre 5,000 y 15,000 SMMLV
Pequefias Empresas Menos de 5,000 SMMLV

El modelo posee también una categoria denominada “Personas Naturales” en la cual se agrupan todas
las personas naturales que son deudoras de crédito comercial.

El Modelo de Referencia para la Cartera de Consumo (MRCO), se basa en segmentos diferenciados
segun los productos y los establecimientos de crédito que los otorgan, con el fin de preservar las
particularidades de los nichos de mercado y de los productos otorgados.

Los siguientes son los segmentos definidos por la Matriz y sus Subordinadas para el MRCO:

e General - Automdviles: Créditos otorgados para adquisicion de automdviles.

e General - Otros: Créditos otorgados para adquisicion de bienes de consumo diferentes a
automoviles. En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

e Tarjeta de Crédito: Crédito rotativo para la adquisicién de bienes de consumo que se utiliza a través
de una tarjeta plastica.

Los modelos de referencia de cartera comercial y consumo permiten determinar los componentes de la
pérdida esperada de acuerdo con los siguientes parametros:
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a. La probabilidad de incumplimiento

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores incurran en
incumplimiento.

La probabilidad de incumplimiento, se definié de acuerdo con las siguientes matrices, establecidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia:

Cartera Comercial

Calificacion Gran Empresa Mediana Empresa Pequeiia Empresa :ersonas
aturales
Matriz A Matriz B | Matriz A | Matriz B Matriz A | Matriz B | Matriz A | Matriz B
AA 1.53% 2.19% 1.51% 4.19% 4.18% 7.52% 5.27% 8.22%
A 2.24% 3.54% 2.40% 6.32% 5.30% 8.64% 6.39% 9.41%
BB 9.55% 14.13% 11.65% | 18.49% 18.56% 20.26% | 18.72% | 22.36%
B 12.24% 15.22% 14.64% | 21.45% 22.73% 24.15% | 22.00% | 25.81%
CcC 19.77% 23.35% 23.09% | 26.70% 32.50% 33.57% | 32.21% | 37.01%
Incumplimiento 100.0% 100.0% 100.0% | 100.0% 100.0% 100.0% | 100.0% | 100.0%

Cartera de Consumo

Matriz A Matriz B
Calificacion : :
P Tarjeta de General General | Tarjeta de

General Automéviles General Otros Crédito Automéviles Otros Crédito

AA 0,97% 2,10% 1,58% 2,75% 3,88% 3,36%

A 3,12% 3,88% 5,35% 4,91% 5,67% 7,13%

BB 7,48% 12,68% 9,53% 16,53% 21,72% 18,57%

B 15,76% 14,16% 14,17% 24,80% 23,20% 23,21%

CcC 31,01% 22,57% 17,06% 44,84% 36,40% 30,89%
Incumplimiento 100.0% 100.0% 100.0% 100,00% 100,00% 100,00%

De esta manera, para cada deudor-segmento de cartera comercial y consumo se obtiene la
probabilidad de migrar entre su calificacién vigente y la calificacion de incumplimiento en los préximos
doce (12) meses de acuerdo con el ciclo del comportamiento general del riesgo de crédito.

b. La Pérdida dado el Incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la Matriz y sus Subordinadas en caso de que
se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La PDI para deudores calificados en la

categoria de incumplimiento sufrira un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después
de la clasificacion en dicha categoria.

Las garantias que respaldan la operacién son necesarias para calcular las pérdidas esperadas en el
evento de no pago y, por consiguiente, para determinar el nivel de las provisiones.
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La Matriz y sus Subordinadas consideran como garantias iddneas aquellas seguridades debidamente
perfeccionadas que tienen un valor establecido con base en criterios técnicos y objetivos, que ofrezcan
un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacion garantizada y cuya posibilidad de realizacién

sea razonablemente adecuada.

Para evaluar el respaldo ofrecido y la posibilidad de realizacién de cada garantia, la Matriz y sus
Subordinadas consideran los siguientes factores: Naturaleza, valor, cobertura y liquidez de las
garantias; asi como los potenciales costos de su realizacidon y los requisitos de orden juridico

necesarios para hacerlas exigibles.

La PDI por tipo de garantia es la siguiente:

Cartera Comercial

Dias Después Dias Después
Tipo de Garantia P.D.I. del Nuevo PDI del Nuevo PDI
Incumplimiento Incumplimiento
Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Créditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y residenciales 40% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 35% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing diferente a inmobiliario 45% 360 80% 720 100%
Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 100%
Cartera de Consumo
Dias después Dias después
Tipo de Garantia P.D.l. del Nuevo PDI del Nuevo PDI
incumplimiento incumplimiento

Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y residenciales 40% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing inmobiliario 35% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing diferente a inmobiliario 45% 270 70% 540 100%
Otros colaterales 50% 270 70% 540 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 65% 180 85% 360 100%

A partir de octubre de 2011, la Matriz aplica la siguiente PDI en los casos en que no hay garantia:

Tipo de Garantia P.D.I. Dias Despugs del Nuevo Dias Despu?s del Nuevo PDI
Incumplimiento PDI Incumplimiento
Sin Garantia 75% 30 85% 90 100%
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Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de crédito con los segmentos
anteriormente listados, la Matriz y sus Subordinadas clasifican dentro de cada grupo de garantias las
siguientes:

1.

Garantia no admisible: Se clasifican como tales, entre otras, los codeudores, avalistas y garantia
por libranza.

Colateral Financiero Admisible: Comprende las siguientes garantias:

¢ Depdsitos de dinero en garantia colateral: Esta garantia tiene una PDI del cero por ciento (0%).
¢ Cartas Stand By consideradas garantias idoneas; tienen una PDI del cero por ciento 0%.

e Seguros de crédito: Esta garantia tiene una PDI del doce por ciento (12%).

e Garantia Soberana de la Nacioén (ley 617 de 2000): Esta garantia tiene una PDI cero por ciento
(0%)

e Garantias emitidas por Fondos de Garantias: Esta garantia tiene una PDI del doce por ciento
(12%).

e Prenda sobre titulos valores emitidos por instituciones financieras: Esta garantia tiene una PDI del
doce por ciento (12%).

Derechos de cobro: Representados por:

¢ Fiducias mercantiles irrevocables de garantia.
¢ Pignoracion de rentas de entidades territoriales y descentralizadas de todos los drdenes.

Bienes raices y residenciales: Se clasifican como tal las siguientes garantias:

e Fiducias hipotecarias.
e Garantias inmobiliarias.

Bienes dados en Leasing Inmobiliario: Se clasifican dentro de esta categoria los bienes dados en los
siguientes contratos de leasing:

e | easing de inmuebles.
¢ Leasing habitacional.

Bienes dados en Leasing diferente a inmobiliario. Se clasifican dentro de esta categoria los bienes
dados en los siguientes contratos de leasing:

Leasing de maquinaria y equipo
Leasing de vehiculos

Leasing muebles y enseres
Leasing barcos, trenes y aviones
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e Leasing equipos de computo
e Leasing semovientes
e Leasing software

7. Otros colaterales: Se clasifican dentro de esta categoria las siguientes garantias:

Prendas sobre inventarios procesados
Prendas sobre insumos — bienes basicos
Prendas sobre equipos y vehiculos
Bonos de prenda

8. Sin Garantia: La Matriz y sus Subordinadas clasifican dentro de esta categoria todas las garantias
no enunciadas en los numerales anteriores, y todas las obligaciones que no cuenten con garantia
alguna.

Asi, para cada deudor se obtiene una PDI diferente de acuerdo con el tipo de garantia que respalda la
operacion.

En razén a que las garantias constituyen un factor importante en el célculo de las pérdidas esperadas, a
continuacion se describen las politicas y criterios de la Matriz y sus Subordinadas aplicables a ellas:

Politica para Admision y Manejo de Garantias

Las garantias son un respaldo adicional que la Matriz y sus Subordinadas solicitan a sus clientes con el

fin de reducir los riesgos inherentes a la actividad de los préstamos. Las garantias no se consideran

instrumento de pago.

Politica de Exigencia de Constituciéon de Garantias Adicionales

e Cuando las normas legales sobre limites de crédito asi lo dispongan.

¢ Los créditos que excedan de tres anos de plazo, deben llevar preferiblemente garantia admisible

¢ Que no sean compartidas con otros acreedores del cliente, a no ser que sean compartirlas en el
mismo grado con sus subordinadas de la Matriz y sus Subordinadas radicadas en el exterior, con sus
filiales o en créditos sindicados.

Formalidades para la Constitucion de Garantias, en el Otorgamiento de Crédito

e Los documentos de constitucién de garantias deben cefirse a las minutas elaboradas para tal efecto
por la Gerencia Juridica.

¢ El avaluo de los bienes a recibir en garantia debe ser reciente y debe practicarse por los avaluadores
autorizados por la Matriz y sus Subordinadas.

¢ Las garantias al momento de otorgamiento corresponde a:
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¢ En garantias constituidas sobre bienes inmuebles no destinados a vivienda, el valor al momento del
otorgamiento corresponde al obtenido en un avallo técnico, con una vigencia no mayor a tres (3)
afos.

e En garantias constituidas sobre y/o equipo, su valor se determina en atencién a la antigledad de la
misma, esto es, antigiiedad menor a un afo sera el valor de la factura de compra por tres afios, mayor
a un afio sera un avaluo técnico en la fecha de otorgamiento.

¢ En garantias constituidas sobre vehiculos se toman las guias de valores de Fasecolda en su defecto
avaluos comerciales publicados en el Ministerio de Transporte.

e En garantias constituidas sobre otros bienes, el valor de la misma en el momento del otorgamiento,
corresponde al valor obtenido en el avaluo técnico realizado.

Administracion de Garantias

¢ Es obligacién del deudor velar por el apropiado mantenimiento de la garantia. El encargado comercial
del cliente debe verificar el cumplimiento de esta norma, asi:

- Supervisar constitucién de garantias
- Verificar existencia y validez de pdlizas de seguros
- Verificar documentacioén e informacién requerida y velar por su adecuado archivo.

e E| Sistema de Control de Garantias, facilita la labor de control, asi:

- Informacion de vencimientos de pdlizas de seguros
- Informacién de documentos

¢ El Centro de Administracién Documental vela por la adecuada custodia de las garantias.
Distribucion de Garantias

e Un crédito puede estar respaldado por una garantia propia o puede respaldarse como amparado de
una garantia cuyo propietario es diferente al deudor del crédito.

e La asignacion de garantias se hace hasta completar el 100% del saldo de los créditos.
Garantias Abiertas

e Cuando una garantia ampara varios deudores la asignacién se hace prioritariamente a los de mayor
Pl

e Cuando varios créditos tienen el mismo PI, por ser del mismo deudor, se asigna prioritariamente al
crédito de mayor saldo.

e Las garantias disponibles para ser asignadas a créditos amparados por estas se asignan en orden
ascendente de PDI.
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¢ Para créditos sin abonos diferidos se envia el saldo expuesto del crédito (Capital, Interés, Otros) para
su distribucion.

e Para créditos con abono diferido se envia el saldo expuesto del crédito restandole previamente los
abonos diferidos.

Garantias Cerradas

Solo se cubre el crédito indicado hasta el 100% del saldo y sin exceder el valor del limite legal de Ila
garantia.

c. El Valor Expuesto del Activo

En la cartera comercial y de consumo, se entiende por valor expuesto del activo el saldo vigente de
capital, intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar.

Cartera de Vivienda y Microcrédito
Provisiéon General

Corresponde como minimo al uno por ciento (1%) sobre el total de la cartera de créditos bruta para las
modalidades de Vivienda y Microcrédito.

La Matriz y sus Subordinadas mantienen en todo momento provisiones no inferiores a los porcentajes
que se indican a continuacion sobre el saldo pendiente de pago:

Microcrédito Vivienda
Intereses Capital C: pital Intereses
. arte
c . Capital y Otros Parte y Otros
ategoria o . no
% Conceptos | Garantizada G tizad Conceptos
% % arantizada %
%
A — Normal 1 1 1 1 1
B — Aceptable 3.2 100 3.2 100 100
C — Apreciable 20 100 10 100 100
D — Significativo 50 100 20 100 100
E — Incobrable 100 100 30 100 100

Para la cartera de Vivienda, si durante dos (2) afios consecutivos, el crédito permanece en la categoria
“E”, el porcentaje de provisién sobre la parte garantizada se eleva al sesenta punto cero por ciento
(60.0%). Si transcurre un (1) afio adicional en estas condiciones, el porcentaje de provision sobre la
parte garantizada se eleva al ciento punto cero por ciento (100.0%).

Efecto de las Garantias Idoneas sobre la Constitucion de Provisiones Individuales

Para efectos de la constitucién de provisiones individuales, las garantias sélo respaldan el capital de los
créditos. En consecuencia, los saldos por amortizar de los créditos amparados con seguridades que
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tengan el caracter de garantias idéneas, se provisionan en el porcentaje que corresponda, aplicando
dicho porcentaje a:

e Tratandose de créditos de vivienda, en la parte no garantizada, a la diferencia entre el valor del saldo
insoluto y el ciento por ciento (100%) del valor de la garantia. Para la parte garantizada, al ciento por
ciento (100%) del saldo de la deuda garantizado.

e Tratdndose de microcrédito, a la diferencia entre el valor del saldo insoluto y el setenta por ciento
(70%) del valor de la garantia. En estos casos, dependiendo de la naturaleza de la garantia y del
tiempo de mora del respectivo crédito, para la constitucion de provisiones soélo se consideran los
porcentajes del valor total de la garantia que se indican en los siguientes cuadros:

Garantia no Hipotecaria

Tiempo de Mora Porcentaje de Cobertura
De 0 a 12 meses 70%
Mas de 12 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses 0%

Garantia Hipotecaria o Fiducia en Garantia Hipotecaria Idonea

Tiempo de Mora Porcentaje de Cobertura
De 0 a 18 meses 70%
Mas de 18 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses a 30 meses 30%
Mas de 30 meses a 36 meses 15%
Mas de 36 meses 0%

Reglas de Alineamiento

La Matriz y sus Subordinadas realizan el alineamiento de las calificaciones de sus deudores atendiendo
los siguientes criterios:

a. Previo al proceso de constitucion de provisiones y homologacion de calificaciones, el Banco
mensualmente y para cada deudor, realiza el proceso de alineamiento interno, para lo cual se lleva a
la categoria de mayor riesgo los créditos de la misma modalidad otorgados a éste.

b. De acuerdo con las disposiciones legales pertinentes, el Banco esta obligado a consolidar estados
financieros y por lo tanto asigna igual calificacion a los créditos de la misma modalidad otorgados a
un mismo deudor.

(j) Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos y Arrendamiento Financiero

Los ingresos por intereses sobre cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, se reconocen
en el momento en que se causan:
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Suspension de la Causacion de Intereses

Para la cartera de créditos, la Matriz y sus Subordinadas dejan de causar intereses, correccion
monetaria, ajustes en cambio e ingresos por otros conceptos cuando un crédito presenta la mora
indicada en el siguiente cuadro:

Modalidad de Crédito | Mora Superior a
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses
Vivienda 2 meses

Microcrédito 1 mes

Por lo tanto, no afecta el estado de resultados hasta que sean efectivamente recaudados. Mientras se
produce su recaudo, el registro correspondiente se efectua en cuentas de orden.

En aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra modalidad
de acuerdo, se contempla la capitalizacion de intereses que se encuentren registrados en cuentas de
orden o de los saldos de cartera castigada incluidos capital, intereses y otros conceptos, se contabilizan
como abono diferido en el Cédigo 272035 y su amortizacion al estado de resultados se hace en forma
proporcional a los valores efectivamente recaudados.

Regla Especial de Provision de Cuentas por Cobrar (intereses, correccion monetaria, canones,
ajuste en cambio y otros conceptos).

Cuando la Matriz y sus Subordinadas suspenden la causacion de rendimientos, correccién monetaria,
ajustes en cambio, canones e ingresos por estos conceptos, provisionan la totalidad de lo causado y no
recaudado correspondiente a tales conceptos.

(k) Aceptaciones, Operaciones de Contado y Derivados

Aceptaciones Bancarias

Es la transaccion comercial en la que la Matriz y sus Subordinadas, mediante la firma de una “Letra de
Cambio”, en calidad de aceptante, se obliga a pagar, a un tercero (beneficiario), en un plazo
determinado, una letra de cambio librada por uno de sus clientes (solicitante) como resultado de una
compraventa de mercancias por una suma cierta.

Las aceptaciones bancarias tienen plazo de vencimiento hasta de un afio (1) y solo podran originarse
en transacciones de importacién y exportacion de bienes o compraventa de bienes muebles en el
interior.

En el momento de aceptacion de las letras, su valor es contabilizado simultaneamente en el activo y en
el pasivo, como “aceptaciones bancarias en plazo” vy si al vencimiento no son presentadas para su
cobro se clasifican bajo el titulo “aceptaciones bancarias después del plazo”. Si al realizarse el pago no
han sido cubiertas por el adquiriente de las mercaderias, se reclasifican a la cuenta de préstamos,
“aceptaciones bancarias cubiertas”.

Después del vencimiento las aceptaciones bancarias estan sujetas al encaje fijado para exigibilidades a
la vista y antes de treinta (30) dias.
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Operaciones de Contado y Derivados

Las operaciones de contado son aquellas cuya compensacion y liquidacion se realiza dentro de los tres
(3) dias habiles inmediatamente siguientes a aquel en que se pactan.

La Matriz y sus Subordinadas registran operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya
principal caracteristica consiste en que su precio justo de intercambio depende de uno o mas
subyacentes y su cumplimiento o liquidacion se realiza en un momento posterior. Estas operaciones se
realizan con varios objetivos, dentro de los cuales se destacan:

¢ Ofrecer productos a la medida de las necesidades de los clientes, que cumplan, entre otras, la funcion
de cubrimiento de sus riesgos financieros.

e Estructurar portafolios para la Matriz y sus Subordinadas, que puedan aprovechar los arbitrajes entre
diferentes curvas, activos y mercados y obtener altas rentabilidades con bajos niveles de consumo
patrimonial.

e La Matriz y sus Subordinadas realiza operaciones con derivados, tanto con fines de cobertura de
riesgos de posiciones activas y pasivas de su balance, como con fines de intermediacion con clientes
0 para capitalizar oportunidades de arbitraje, tanto de tasa de cambio, como de tasas de interés en los
mercados local y externo.

Tipos de Instrumentos Financieros Derivados:

La Matriz y sus Subordinadas realizan diferentes estrategias mediante la combinacion de instrumentos
derivados basicos (forward, opciones call y put y swaps), o bien entre éstos y otros instrumentos
financieros. Dichas estrategias se pueden integrar y comercializar como un “producto” creando asi una
amplia gama de soluciones con diferentes funciones de costos y resultados, dentro de los limites
establecidos y sin incurrir en factores de riesgos diferentes a los autorizados.

Las diferentes combinaciones y/o estrategias son valoradas, gestionadas, controladas y contabilizadas
a partir de sus componentes basicos.

¢ Operaciones Forward

Un forward" es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida
de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad especifica de un determinado subyacente en
una fecha futura, fijando en la fecha de celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero
derivado, entre ellas, principalmente el precio, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad de
entrega. La liquidacion del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega fisica
del subyacente o por liquidacién de diferencias, dependiendo del subyacente y de la modalidad de
entrega pactada, pudiendo ésta ultima ser modificada de comun acuerdo por las partes durante el plazo
del instrumento.

¢ Opciones

Una “opcién” es un contrato que otorga al tenedor la opcion o el derecho, mas no supone la obligacién,
de comprar o de vender una cantidad especifica de un activo a un precio y en una fecha determinada, o
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durante un tiempo determinado. Dicho contrato obliga al suscriptor a vender o comprar el activo en la
fecha en que la “opcidén” sea ejercida por el tenedor, de acuerdo con las condiciones de cantidad,
calidad y precio establecidos para el efecto en el contrato.

e Swaps

Una operacién swap, o de permuta financiera, es un contrato realizado entre dos partes bajo el cual
acuerdan intercambiar una serie de flujos de caja, calculados segun ciertas condiciones pactadas
contractualmente y que deben ser compensados en fechas especificas acordadas al inicio de la
operacion.

El objetivo de este tipo de operaciones es reducir los riesgos generados por las variaciones en las tasas
de cambio de las monedas y de las tasas de interés. En general son contratos que buscan cubrir
aquellas operaciones de largo plazo que tienen mas de un flujo remanente.

Las operaciones swap pueden ser de tasa de interés, o contratos en los cuales los flujos de caja que
pagan ambas partes se encuentran denominados en la misma moneda, y swaps de tipo de cambio, o
de divisas, en los cuales los flujos de la operacién se encuentran denominados en monedas diferentes.

Existen dos clases de swaps de tasa de interés: Tasa fija por tasa variable y tasa variable por tasa
variable.

El swap de tasa de interés (IRS Interest Rate Swap) es un contrato entre dos partes que desean
intercambiar los intereses derivados de pagos o cobros de flujos futuros que se tienen en diferentes
modalidades de tasas de interés. En este tipo de swap no existe traspaso del principal y se hace sobre
la misma moneda.

El swap sobre divisas (Cross Currency Swap) es un contrato entre dos partes que desean intercambiar
principales, los cuales estan nominados en diferentes monedas, por un periodo de tiempo determinado.
Durante el tiempo del contrato, cada una de las partes asume los intereses que genere el principal
recibido en la permuta. En las fechas de amortizacion y al vencimiento del contrato, los principales se
intercambian al tipo de moneda que originalmente tenia cada una de las partes y se utiliza la tasa spot
del inicio de la operacion.

Existen tres tipos de swaps sobre monedas: Swap de divisas fijo contra fijo, swap de divisas variable
contra variable y swaps de divisas fijo contra variable.

¢ Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafio o valor
nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en
efectivo). Este se negocia en una bolsa a través de la (“CRCC”), en virtud del cual dos (2) partes se
obligan a comprar o vender un subyacente en una fecha futura a un precio establecido en el momento
de la celebracién del contrato.

Derivados Financieros Estandarizados, los cuales se transan por la Bolsa de Valores de Colombia en
adelante (“BVC”), quien a su vez establece las reglas de negociacion y participacién de los diferentes
miembros del mercado. El sistema de negociacion administrado por la BVC, se conoce con el nombre
X-Stream.
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La CRCC administra la compensacion, liquidacién y el control del riesgo de las operaciones.
Adicionalmente, actua como contraparte central de las operaciones celebradas en el mercado de
derivados estandarizados que se negocien en la BVC.

Por lo anterior, una vez las operaciones calcen en el sistema de negociacién, la CRCC se interpone
entre los participantes, constituyéndose en el comprador y vendedor reciproco de todas las posiciones
abiertas en el mercado. Dando al Banco de Bogota un mejor manejo en el calculo de la Posicion Bruta
de Apalancamiento.

El Banco de Bogota actua ante la CRCC como “Miembro Liquidador General” lo que le permite liquidar y
compensar sus operaciones propias, las de los Miembros No Liquidadores y Terceros de Miembros No
Liquidadores, con los que tenga firmado convenio para tal efecto.

Amparado en los requerimientos de funcionamiento del mercado organizado de derivados
estandarizados de la “CRCC”, el Banco estructurd dos tipos de servicios financieros, asi:

e El primero, para soportar su condicién de inversionista en posicidn propia, negocia contratos de
derivados financieros estandarizados.

¢ El segundo en su condicion de “Miembro Liquidador”, dirigido a personas naturales y juridicas,
(Miembros No Liquidadores), la administracion de las garantias y el desarrollo de los procesos de
liquidaciéon y compensacion ante la Camara de Riesgo Central de Contraparte.

Bajo este concepto la Matriz y sus Subordinadas registran contratos de Futuro Bono Nocional y Futuro
Tasa de Cambio Dolar/Peso. Las siguientes son sus condiciones generales:

Futuro Bono Nocional Futuro Tasa de Cambio

TRM del dia calculada y certificada por la Superintendencia

Activo Subyacente TES Tasa Fija en COP Financiera de Colombia

Tamario del Contrato | COP$ 250 millones US$ 50.000
Generacion de Ciclo mensual y trimestral Dentro | Ciclo trimestral dentro ciclo Marzo, para contar con
Contratos ciclo marzo Vencimientos hasta 1 afio /6 vencimientos
Método de Liquidacion | Fisica Delivery con entrega Financiera non delivery sin entrega
Ultimo dia de Miércoles de la primera semana del

o e Miércoles de la segunda semana del mes de vencimiento
Negociacion mes de vencimiento 9

Dia Vencimiento del Viernes de la primera semana del

- Jueves de la segunda semana del mes de vencimiento
Contrato mes de vencimiento

Contabilizacion y Valoracion de los Instrumentos Financieros Derivados:

De acuerdo con la Circular Externa 025 de 2008, la Resolucién 1420 de 2008 y la Carta Circular 066 de
2009 de la Superintendencia Financiera de Colombia, los instrumentos financieros derivados pueden
negociarse, por alguna de las siguientes finalidades:

e Cobertura de riesgos de otras posiciones,
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¢ Especulacion, buscando obtener ganancias,
¢ Realizacién de arbitraje en los mercados.

La contabilizaciéon de los instrumentos financieros derivados depende de su finalidad de negociacion.
Independientemente de su finalidad, los instrumentos financieros derivados que arrojen precio justo de
intercambio positivo, es decir favorable para la entidad, se registran en el activo, separando el valor del
derecho y el valor de la obligacién, excepto en el caso de las opciones, donde el registro contable se
efectia en una sola cuenta. Por su parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir
desfavorable para la entidad, se registran en el pasivo, efectuando la misma separacion. De igual
manera, no se efectian neteos entre saldos favorables y desfavorables de las diferentes operaciones,
incluso si éstos son del mismo tipo.

1. Instrumentos Financieros Derivados con Fines de Especulacion

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulacion se contabilizan en el balance, desde
la fecha de celebracion de los mismos, por su precio justo de intercambio. Cuando en la fecha inicial el
valor de los contratos es cero (0), es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes,
no se afecta el estado de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el precio
justo de intercambio se registran en el estado de resultados.

En la fecha de liquidacién de los instrumentos financieros derivados se cancelan los saldos
correspondientes de las cuentas de balance y cualquier diferencia se imputa como utilidad o pérdida en
las respectivas cuentas del estado de resultados, segun aplique. Si el saldo acumulado del instrumento
financiero derivado en dicha fecha es positivo, se registra un ingreso, y si es negativo, se contabiliza un
egreso. Este procedimiento se lleva a cabo de manera independiente, instrumento por instrumento,
cada vez que éstos se liquiden.

La Matriz y sus Subordinadas valoran sus instrumentos financieros derivados en forma diaria desde el
mismo dia de su negociacion, con metodologias, pardmetros y fuentes escogidas por el mismo, los
cuales han sido técnicamente sustentados, documentados y aprobados por el Comité de Riesgos; asi
mismo, fueron no objetadas por la Superintendencia Financiera de Colombia el 26 de septiembre de
2008 en comunicacion 2008057950-002-000.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la metodologia de valoracion que empleé la Fiduciaria Bogota
para las operaciones forward sobre divisas se basé en utilizar el diferencial generado entre el derecho y
la obligacion. Se estima la tasa de mercado peso doélar a partir del diferencial de tasas de mercado en
dolares y pesos colombianos al plazo remanente. La diferencia entre la tasa estimada y tasa TRM
vigente se multiplica por el Nocional de la operacion para obtener el valor en pesos.

Fiduciaria Bogota S.A. puso en conocimiento de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante
el envio del anexo 5 del Capitulo XVIII del la Circular Externa 100 1995, la metodologia que empleara
para valorar los instrumentos financieros derivados; la cual esta acorde con las directrices establecidas
en la Circular Externa 025 de 2008. ElI cambio implica que para la valoracién del precio futuro de los
derivados NDF se tomara en cuenta el valor de los PIPS al plazo pactado.

Las demas Subordinadas utilizan las metodologias de valoracion estandar de la Superintendencia
Financiera de Colombia, estipuladas por la Circular Externa 025 de 2008.
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Tipo de Operacion

Valoracién y Contabilizacion

Forward sobre
titulos

En los forward de compra sobre titulos, el derecho se calcula valorando el titulo a precios de
mercado y la obligacion obteniendo el valor presente del monto pactado de compra.

En el caso de los forward de venta sobre titulos, el derecho se calcula obteniendo el valor
presente del monto pactado de venta y la obligaciéon valorando el titulo a precios de
mercado.

Forward sobre
divisas

La metodologia de valoracion para las operaciones forward y de contado sobre divisas que
utiliza la Matriz y sus Subordinadas se basa en traer a valor presente los flujos (obligaciones
y derechos) futuros involucrados en la operacion; lo mas usual es que uno de esos dos
flujos esté nominado en délares americanos y el otro en pesos colombianos. Cada flujo se
trae a valor presente usando las tasas de descuento de mercado en ddlares y pesos
colombianos para el plazo remanente en cada operaciéon. Estos valores presentes se
calculan usando tasas compuestas continuas. Una vez se obtienen los valores presentes
de los flujos, se reexpresan en pesos colombianos usando la Tasa Representativa del
Mercado calculada y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas
de interés que se utilizan son de mercado, basadas en las devaluaciones promedio del
mercado colombiano.

Opciones

La determinacion del valor de mercado de las opciones en monedas realizadas por la Matriz
y sus Subordinadas se estima utilizando la metodologia desarrollada por Black and Scholes.

La informacion a ser utilizada en el modelo para la valoracion de opciones, se obtiene de
sistemas de informacion financiera que en la actualidad proveen precios para las variables
involucradas (volatilidades, tasas libres de riesgo locales y extranjeras).

El registro inicial corresponde a la prima efectivamente pagada y las variaciones en el precio
justo de intercambio respecto del valor inicial, efectivamente pagado, son contabilizadas en
el estado de resultados. Los derechos y obligaciones se contabilizan en cuentas
contingentes.

Cuando la Matriz y sus Subordinadas compran una opcion, sea ,call* o ,put’, el registro
contable tanto de la prima pagada como de sus variaciones diarias a precio justo de
intercambio se efectua en el Activo.

Cuando la Matriz y sus Subordinadas venden una opcion, el registro contable de la prima
recibida y de sus variaciones diarias a precio justo de intercambio se efectua en el Pasivo.

En la fecha de cumplimiento del contrato se cancelan los saldos correspondientes al valor
del derecho y de la obligacién y cualquier diferencia se imputa como utilidad o pérdida en la
valoracion de derivados.

Swaps

La valoracion del swap consiste en traer a valor presente (descontar) cada uno de los flujos
futuros y convertirlos a la moneda base de la contabilidad. Para llevar a cabo el proceso de
valoraciéon de un swap, la Matriz y sus Subordinadas actualizan la informacién de mercado
(curvas de tasas de interés y tasas de cambio) y de acuerdo con las caracteristicas
particulares de cada operacién, descompone el swap en flujos de caja futuros y calcula el
flujo total en cada fecha de cumplimiento.

La sumatoria de valores presentes de los flujos recibidos se contabilizan como un derecho y
la sumatoria de la serie de flujos entregados se contabilizan como obligacion.

El resultado de la valoracién del dia en que se celebrd la operacion se registra como un
diferido, el cual es amortizado hasta el vencimiento del swap. Al resultado de la valoracion
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Tipo de Operacion

Valoracién y Contabilizacién

desde el segundo dia y hasta el dia de vencimiento de la operacion se le resta la
amortizacion de dicho diferido.

Futuros

En este tipo de derivados, hay liquidacion diaria de pérdidas y ganancias. La Camara de
Riesgo Central de Contraparte CRCC diariamente comunica el resultado de la
compensacion de los participantes y procede a debitar o abonar las pérdidas o ganancias
realizadas.

Para el caso de los futuros bono nocional de los depdsitos de valores (DCV y/o DECEVAL)
quienes confirman a la CRCC la transferencia de dichos titulos.

Para el caso de los futuros de tasa de cambio ddlar /peso, al vencimiento del contrato, la
liquidacion se realiza contra el precio del subyacente (TRM) publicada el ultimo dia de la
negociacion.

El valor de la obligacion que debe registrar el vendedor en su balance (derecho para el
comprador), en pesos colombianos, corresponde al precio de cada unidad del contrato de
futuros reportado en la fecha de valoracién por la Bolsa multiplicado por el nimero de
contratos y por el valor nominal de cada contrato. Por su parte, el valor del derecho que
debe registrar el vendedor en su balance (obligacién para el comprador), en pesos
colombianos, corresponde al precio de cada unidad fijado en el contrato futuro, multiplicado
por el nimero de contratos y por el valor nominal de cada contrato.

Los Forward Novados, consisten en instrumentos financieros derivados que se negociaron
en el mercado mostrador y cuyas contrapartes, de comun acuerdo, deciden llevarlo a una
camara de riesgo central de contraparte para su compensacion y liquidacion; este acuerdo
se rige por el contrato marco suscrito entre las respectivas contrapartes hasta el dia en el
que la camara de riesgo central de contraparte se interponga como contraparte de la
operacion. A partir de dicho momento, se aplica el reglamento de la misma y por lo tanto,
dejara de regir el contrato marco que se habia suscrito previamente entre las contrapartes
iniciales de dicho instrumento financiero. Asimismo, la respectiva camara de riesgo central
de contraparte debe asegurar a la Superintendencia Financiera de Colombia el acceso a la
informacién de estas operaciones cuando ésta Ultima lo requiera.

El saldo acumulado, que haya en el balance hasta el dia en el que la camara de riesgo
central de contraparte efectivamente acepta la operacion, se lleva ese mismo dia a una
cuenta por pagar o por cobrar, segun corresponda, a nombre de dicha camara. Dicha
cuenta se cancela en el proceso de compensacion y liquidacion de dichas operaciones, de
conformidad con el reglamento de la respectiva Camara de Riesgo Central de Contraparte.

2. Instrumentos Financieros Derivados con Fines de Cobertura

La Matriz aplica el tratamiento contable especial de contabilidad de cobertura para instrumentos
derivados que cubren la exposicién cambiaria que para la Matriz representa las inversiones en Filiales y
Agencias del Exterior.

Estas operaciones tienen como finalidad proteger sus activos y pasivos en moneda extranjera del riesgo
cambiario generado por sus posiciones estructurales de sus filiales y agencias del exterior.

La posicién primaria, objeto de la cobertura, es parte de la inversion.
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La contabilizacion de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura depende del tipo
especifico de cobertura de que se trate. Para el caso de las coberturas de activos y pasivos en moneda
extranjera:

e La ganancia o pérdida acumulada del instrumento financiero derivado se reconoce en la subcuenta
correspondiente del estado de resultados, siempre que dicho valor no exceda el monto de la variacion
acumulada de la posicion primaria cubierta, atribuible a los movimientos de la tasa de cambio, desde
la fecha de comienzo de la cobertura, la cual se contabiliza en las respectivas cuentas de utilidad o
pérdida por cambios.

¢ Cuando la ganancia o pérdida acumulada del instrumento financiero derivado es mayor que el monto
antes mencionado, la diferencia se registra en la cuenta patrimonial “ganancias o pérdidas
acumuladas no realizadas en instrumentos financieros derivados con fines de cobertura - coberturas
de activos o pasivos en moneda extranjera”, con el signo correspondiente.

e En la fecha en la que se termine la cobertura, el resultado acumulado del instrumento financiero
derivado utilizado para este tipo de cobertura, que se halle en la subcuenta patrimonial “ganancias o
pérdidas acumuladas no realizadas en instrumentos financieros derivados con fines de cobertura —
cobertura de activos o pasivos en moneda extranjera, se traslada al estado de resultados en la
respectiva subcuenta para instrumentos financieros derivados.

Por otra parte, la contabilizacion de las posiciones primarias cubiertas se efectia asi:

a. La posicién primaria continda registrandose por su valor nominal respectivo en cada fecha, en las
mismas cuentas de balance y de estado de resultados, con la misma metodologia y dindmica como
ocurriria si no tuviera cobertura.

b. Desde la fecha en la que nace la cobertura con instrumentos financieros derivados, se registra el
valor presente de la posicion primaria en cuentas de orden.

Los instrumentos financieros derivados designados como cobertura son operaciones Forward
peso/ddlar americano con diversos perfiles de vencimiento. Aunque estos derivados cubren el riesgo de
tipo de cambio, generan volatilidad en el estado de resultados, dada la variacion en los otros factores de
riesgos asociados, como curvas de devaluacion doélar / peso (diferencial de tasas de interés). El objetivo
del tratamiento contable de coberturas es aislar el efecto de la volatilidad en el estado de resultados por
cuenta de las variaciones en factores de riesgo diferentes al tipo de cambio, llevando Unicamente al
estado de resultados los ingresos / pérdidas por reexpresion cambiaria, y registrando en las cuentas
patrimoniales la porcién de la variacion del precio justo de intercambio correspondiente a otros factores
(devaluacion, paso del tiempo, etc.).

Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Restituidos de Contratos de Leasing y No Utilizados en
el Objeto Social

En la cuenta de bienes recibidos en pago se registra el valor de los bienes recibidos por la Matriz y sus
Subordinadas en pago de saldos no cancelados provenientes de créditos a su favor.

Los bienes recibidos en dacién en pago representados en inmuebles se reciben con base en un avallo

comercial determinado técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en el
valor de mercado.
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Para el registro de los bienes recibidos en dacién en pago se tienen en cuenta las siguientes
condiciones:

o El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacion judicial o el
acordado con los deudores.

e Cuando el bien recibido en dacién en pago no se encuentra en condiciones de enajenacioén, su costo
se incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para su comercializacion.

Si entre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a cancelar resulta un saldo a favor del
deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso que el valor del bien no
alcance a cubrir la totalidad de la obligacion, se constituye una provision equivalente al desfase.

Se registran como bienes restituidos aquellos reintegrados a la Matriz y sus subordinadas en desarrollo
de operaciones de leasing financiero por incumplimientos al contrato por parte de los arrendatarios o
locatarios o por no ejercicio de la opcién de compra, los cuales no estan sujetos a depreciacion.

Los bienes no utilizados en el objeto social corresponden a bienes de uso propio que la Matriz y sus
Subordinadas han dejado de utilizar para el desarrollo de su objeto social. Estos bienes se deprecian
hasta el momento de su realizacién y computan junto con los activos fijos de la Matriz y sus
subordinadas para los efectos de los limites que establece el numeral 1.2 del Capitulo Séptimo del
Titulo Primero de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Provisién para Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Restituidos y no utilizados en el _objeto
social

Bienes Inmuebles

La Matriz y su Subordinada Corporacion Financiera Colombiana, calculan las provisiones individuales
de los bienes inmuebles aplicando el modelo aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia. El modelo estima la maxima pérdida esperada en la venta de los bienes recibidos en dacion
en pago, de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la inclusion de
gastos incurridos en el recibo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupaciéon de éstos en
categorias comunes para estimar la tasa base de provisiéon. Esta tasa se ajusta mensualmente hasta
alcanzar el ochenta punto cero por ciento (80.0%) de provisidn, dependiendo del grupo de bienes al
cual pertenezca, asi:

Para los bienes recibidos en dacién en pago con menos de dos (2) afios de recibidos y los recibidos a
partir del 1 de octubre de 2003: se aplicé una funcion de ajuste a cuarenta y ocho (48) meses,
alcanzando el ochenta punto cero por ciento (80.0%) de provision.

La Subordinada Almacenes Generales de Depédsito ALMAVIVA S.A., calcula las provisiones individuales
para los bienes recibidos en dacién en pago y bienes restituidos con base en lo estipulado en la Circular
Externa 100 de 1995 y teniendo en cuenta que no tiene modelo de calculo de pérdida esperada:

e Para bienes inmuebles se debe constituir una provisién en alicuotas mensuales dentro del afio
siguiente a la recepcién del bien, equivalente al treinta punto cero por ciento (30.0%) del costo de
adquisicién del bien, la cual se incrementa en alicuotas mensuales dentro del segundo afio en un
treinta punto cero por ciento (30.0%) adicional hasta alcanzar el sesenta punto cero por ciento
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(60.0%) del costo de adquisicion. Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya
autorizado la prorroga, la provision debe ser del ochenta punto cero por ciento (80.0%). En caso de
concederse prorroga el veinte punto cero por ciento (20.0%) puede constituirse dentro del término de
la misma.

Cuando el valor comercial del inmueble es inferior al valor en libros del bien recibido en dacion en
pago se contabiliza una provision por la diferencia.

e Respecto a los bienes inmuebles cuya fecha de recepcién al momento de la expedicion de la citada
Circular era de dos (2) afios o mas, se constituyé en alicuotas mensuales una provisiéon adicional
hasta alcanzar el ochenta punto cero por ciento (80.0%) del costo de adquisicion del bien.

Bienes Muebles

Se constituye dentro del afio siguiente a la recepcion del bien una provisiéon equivalente al treinta y
cinco punto cero por ciento (35.0%) del costo de adquisicion del bien recibido en dacién en pago, la cual
se incrementa en el segundo afo en un treinta y cinco punto cero por ciento (35.0%) adicional hasta
alcanzar el setenta punto cero por ciento (70.0%) del valor en libros del bien antes de provisiones. Una
vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado la prérroga, la provision debe ser
del cien punto cero por ciento (100.0%) del valor en libros. En caso de concederse prérroga el treinta
punto cero por ciento (30.0%) restante de la provision podra constituirse en el término de la misma.

Las provisiones que se hayan constituido sobre bienes recibidos en pago o bienes restituidos de
operaciones de leasing, pueden revertirse cuando éstos sean vendidos de contado, si estos bienes son
colocados en cartera o en operaciones de leasing financiero, las utilidades que se generen como
consecuencia del traslado del activo a la cuenta cartera de créditos y operaciones de leasing financiero,
se deben diferir en el plazo en que la operacién haya sido pactada.

Reglas en Materia de Plazo Legal para la Venta

Se debe efectuar la venta de los bienes recibidos en dacién en pago dentro de los dos afios siguientes
a la fecha de su adquisicién, sin embargo, pueden contabilizarse como activos fijos, cuando éstos sean
necesarios para el giro ordinario de sus negocios y se cumplan los limites de inversiones de activos.

Se puede solicitar ante la Superintendencia Financiera de Colombia prérroga para su enajenacion, la
cual debe presentarse en cualquier caso con antelacion al vencimiento del término legal establecido.

En la respectiva solicitud se debe demostrar que no obstante se han seguido diligentemente los
procedimientos de gestién para la enajenacion, no ha sido posible obtener su venta. En todo caso, la
ampliacién del plazo no puede exceder en ningun caso de dos afios, contados a partir de la fecha de
vencimiento del término legal inicial, periodo durante el cual debe también continuarse con las labores
que propendan por la realizaciéon de esos activos improductivos.

(n) Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de importacién, construccion o
montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del negocio y cuya vida util
excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en
que el activo se encuentra en condiciones de utilizacion.
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Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida util de
los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se
realicen para la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacién se registra utilizando el método de linea recta y de acuerdo con el numero de afnos de
vida util estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacién para cada rubro de activos son:

Edificios 5%
Silos y bodegas 5%
Equipo, muebles y enseres de oficina 10%
Equipo de computacién 20%
Vehiculos 20%
Equipo de movilizacién y maquinaria 10%

La Matriz en el rubro de propiedad, planta y equipo tiene registrado el costo de adquisicion y demas
costos en que incurre en el proceso de importacién de bienes de leasing que aun no han sido recibidos.

(o) Sucursales y Agencias

Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la Direccion General de la Matriz y de
las Subordinadas nacionales y sus Sucursales y Agencias, asi como las practicadas entre las Oficinas
del pais y las Agencias en el exterior.

Los saldos se concilian diariamente y las partidas que resultan pendientes se regularizan en un plazo no
mayor de treinta (30) dias calendario.

La Matriz y sus Subordinadas nacionales al cierre contable reclasifican los saldos netos, que se
reflejaron en las subcuentas de Sucursales y Agencias, a las cuentas activas o pasivas y se reconocen
los ingresos y gastos respectivos.

(p) Gastos Anticipados y Cargos Diferidos

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurren la Matriz y sus Subordinadas en el
desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables y
suponen la ejecucion sucesiva de los servicios a recibir.

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos futuros y no son
susceptibles de recuperacion. La amortizacion se reconoce a partir de la fecha en que contribuyen a la
generacion de ingresos.

La causacién o amortizacion se realiza de la siguiente manera:
Gastos Anticipados

e Los intereses durante el periodo prepagado.

¢ Los seguros durante la vigencia de la pdliza.

¢ Los arrendamientos durante el periodo prepagado.

¢ El mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrato.

e Los Intereses Leasing por devengar (Corficolombiana) durante el periodo.

¢ Otros gastos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios.
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Cargos Diferidos

¢ Los preoperativos y de organizacion se amortizan en un periodo maximo de (5) afios.

¢ Las remodelaciones en un periodo no mayor a dos (2) afios.

e Los estudios y proyectos se amortizan en un periodo no mayor a (2) afnos.

¢ Programas para computador en un periodo no mayor a tres (3) afos.

« Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.

e Las mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, en el periodo menor entre la vigencia del
respectivo contrato, sin tener en cuenta las prérrogas y su vida util probable.

¢ Descuento en colocacion de titulos en moneda extranjera — emision bonos 2011 que se amortizaran
en un plazo de 5 anos.

e La comisién pagada en la colocaciéon de titulos de inversidon (emision de bonos 2011) que se
amortizan en un periodo de 5 afios.

¢ El impuesto de renta diferido "débito" por diferencias temporales, en el momento en que se cumplan
los requisitos de ley y reglamentarios de que tratan las disposiciones fiscales.

¢ Publicidad y propaganda durante un periodo igual al establecido para el ejercicio contable; si el monto
es superior a 20 SMLV; cuando se trata de gastos de publicidad y propaganda que corresponden al
lanzamiento de un nuevo producto o cambio de imagen, el periodo de amortizacién no podra exceder
de tres (3) afos.

¢ Impuesto al patrimonio en 48 cuotas mensuales durante los afios 2011 a 2014.

¢ Contribuciones y afiliaciones durante el periodo prepagado.

¢ Perdida por ajuste en valoracion de titulos, se amortizan hasta el dia de su vencimiento.

e Los otros Cargos diferidos (comisiones y honorarios en la adquisicion del BAC) se amortizan durante
un periodo de 3 afios.

e Las comisiones pagadas por productos derivados se amortizan durante el plazo para la redencion de
los titulos.

(q) Activos Intangibles

Anualmente el Banco, a través de un experto independiente, valora a precios del mercado las lineas de
negocio asociadas con el crédito mercantil para determinar si hay pérdida por deterioro del mismo. Si se
presenta pérdida por deterioro, el crédito mercantil asignado a dicha linea se amortizara hasta el monto
de la pérdida estimada.

La valoracion se hace utilizando el método del flujo de dividendos descontados.

(r) Bienes por Colocar en Contratos de Leasing

Se registran en este rubro los bienes nuevos adquiridos por la Matriz y sus Subordinadas, cuyos
contratos no se han iniciado por falta de algun requisito para su legalizacion.

(s) Derechos en Fideicomiso

Registra los derechos generados en virtud de la celebracion de contrato de fiducia mercantil que dan al
fideicomitente o beneficiario la posibilidad de ejercerlo de acuerdo al acto constitutivo o la ley.

La transferencia de uno o mas bienes que hace el fiduciante o fideicomitente al fiduciario debe

efectuarse, para fines contables, por su costo ajustado, de suerte que la entrega en si misma no genera
la realizacién de utilidades para el constituyente y éstas solo tendran incidencia en los resultados
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cuando “realmente” se enajene a terceros el bien o bienes objeto del fideicomiso.
(t) Valorizaciones

e Las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos se
contabilizan con base en las variaciones patrimoniales del emisor.

e Las valorizaciones de bienes raices se determinan por la diferencia entre el costo neto de los
inmuebles y el valor de los avalios comerciales efectuados por personas o firmas de reconocida
especialidad e independencia. En el evento de presentarse desvalorizaciéon, atendiendo la norma de
la prudencia, para cada inmueble individualmente considerado, se constituye provision.

¢ La valorizaciéon de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado de conservacion
de las obras, su originalidad, el tamafio, la técnica y la cotizacion de obras similares.

(u) Ingresos Anticipados

La Matriz y sus Subordinadas registran los ingresos diferidos y los recibidos por anticipado en desarrollo
de su actividad y se amortizan durante el periodo en que se causen o se presten los servicios.

(v) Pensiones de Jubilacién

La Matriz y sus subordinadas aplicaron lo establecido por el Decreto 4565 del 7 de diciembre de 2010
que modificé la metodologia para determinar la proporcion del calculo que debe estar amortizada; la
provision se realiza en forma lineal, de manera que al 31 de diciembre del afio 2029 se amortice el cien
punto cero por ciento (100.0%) del calculo correspondiente. A partir de entonces, se mantendra la
amortizacion en dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco ha amortizado el ochenta y tres punto setenta y
nueve por ciento (83.79%) y el ochenta y ocho punto seis por ciento (88.6%) y el del calculo actuarial,
respectivamente, mientras que la subordinada Corporacidon Financiera de Colombia S.A. tiene
amortizado el cien punto cero por ciento (100.0%) del célculo actuarial.

Los pagos de pensiones de jubilaciéon se cargan contra la provision constituida.

(w) Pasivos Estimados y Provisiones

La Matriz y sus Subordinadas nacionales registran provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo
en cuenta que:

¢ Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion contraida,
¢ El pago sea exigible o probable vy,
e La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Igualmente, registran los valores estimados por los conceptos de impuestos, contribuciones y
afiliaciones.
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(x) Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones

Representa el valor nominal de los bonos emitidos por la Matriz, que da a sus tenedores el derecho de
convertirlos en acciones de la sociedad.

Los descuentos que se concedan en su emisién se contabilizaran en el activo como carago diferido -
descuento en colocacion de Boceas y las primas en el pasivo como abono diferido - prima en
colocacién de Boceas.

(y) Impuesto al Patrimonio

El Gobierno Nacional a través de la Ley de Reforma Tributaria 1370 del mes de diciembre de 2009 cre6
el Impuesto al Patrimonio por los afios gravables 2011 al 2014, cuyos sujetos pasivos son las personas
juridicas y naturales. La misma ley establecié que dicho impuesto se causa a la tarifa del 6% sobre el
patrimonio liquido al 1 de enero del 2011.

Para propdésitos contables, la Matriz y sus Subordinadas adoptaron como politica reconocer en el pasivo
la totalidad del impuesto, el cual es exigible en ocho (8) cuotas durante los afios 2011 al 2014 contra
cargos diferidos los cuales se amortizan durante el mismo periodo en cuarenta y ocho (48) cuotas
mensuales con base en el decreto 514 de 2010 que adiciono el articulo 78 del decreto 2649 de 1993.

(z) Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la Matriz y sus Subordinadas
adquieren un derecho o asumen una obligacion cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se
produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos. Dentro de las contingencias
deudoras se registran los rendimientos financieros y el componente financiero de los canones de
arrendamiento a partir del momento en que se suspenda la causacién en las cuentas de cartera de
créditos y de arrendamiento de bienes dados en leasing.

Dentro de estas cuentas se destacan los contratos de arrendamiento por vencer, asi; Como parte
corriente se registran los canones y opciones de compra que vencen durante el proximo afio y, no
corrientes, la parte de dichos contratos que vencen después del primer afo.

Asi mismo, en las cuentas contingentes deudoras y acreedoras se registran los valores transferidos
objeto de una operacién repo o simultanea.

(aa) Cuentas de orden

En estas cuentas se registran, segun naturaleza activa o pasiva, las operaciones realizadas con
terceros que por su naturaleza no afectan la situacién financiera de la Matriz y de sus Subordinadas. Asi
mismo, se incluyen las cuentas de orden fiscales, donde se registran las cifras para la elaboracién de
las declaraciones tributarias; igualmente, incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos
fiscales, de control interno o de informacién gerencial.

En la Subordinada dedicada a los servicios fiduciarios, los saldos correspondientes a dineros o bienes
fideicomitidos, se registran en cuentas de orden fiduciarias, separadamente de los activos de la
sociedad fiduciaria y forman patrimonios independientes, de acuerdo con disposiciones legales del
Cdédigo de Comercio y la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Los bienes objeto de los negocios fiduciarios no forman parte de la garantia general de los acreedores a
la sociedad fiduciaria y solo garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento de la finalidad
contemplada en el contrato de fiducia.

La Subordinada dedicada al desarrollo del contrato de comisiéon para la compra y venta de valores,
registra todos aquellos actos en virtud de los cuales una persona entrega a la Comisionista uno (1) o
mas bienes, con el propdsito de que ésta cumpla con ellos una finalidad especifica, en beneficio del
comitente.

Los valores registrados corresponden al valor consolidado por cada una de las actividades
desarrolladas por las Comisionistas, sin perjuicio del manejo contable independiente para cada
portafolio administrado y de la necesidad de preparar estados financieros separados.

(3) Principales Diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia,
como las siguientes:

Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos

La desvalorizacion (el defecto del valor en libros frente al valor de mercado o realizacion) de inversiones
disponibles para la venta en titulos participativos de baja o minima bursatilidad o que no cotizan en
bolsa, se registran en el activo y en el patrimonio como menor valor de los mismos, mientras que la
norma general establece que en estos casos se contabilice una provisiéon con cargo a gastos. Para el
caso de las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos clasificados como de alta o
media bursatilidad, la actualizacion al valor de mercado afecta directamente el valor en libros en el
activo y la ganancia o pérdida acumulada no realizada en el patrimonio.

Propiedades, Planta y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo el valor neto
de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte (20) salarios minimos legales
mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacibn o a su valor presente, registrando las
valorizaciones y provisiones que sean necesarias, mientras que las normas especiales no presentan
condiciones para esta clase de activos.

Prima en Colocacién de Acciones
La norma especial establece que la prima en colocacidon de acciones se registra como parte de la

reserva legal, mientras que la norma generalmente aceptada indica que se contabilice por separado
dentro del patrimonio.
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(4) Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:
31 de diciembre 30 de junio

Moneda legal:

Caja $ 736,151 666,795
Banco de la Republica 1,546,566 2,151,447
Bancos y otras entidades financieras 275,939 227,073
Canje 618 1,521
Remesas en transito 1,033 1,762
2,560,307 3,048,598
Moneda Extranjera Reducida Moneda Legal:

Caja 456,181 449,735
Banco de la Republica 31 28
Bancos y otras entidades financieras 2,628,518 2,057,876
Canje 182,934 120,825
Remesas en transito 8,475 8,599
Provisién disponible (2,006) (2,232)
3,274,133 2,634,831

$ 5,834,440 5,683,429

La caja y los depdsitos en el Banco de la Republica en moneda legal de la Matriz y sus Subordinadas
computan para efectos del encaje requerido, que los establecimientos de crédito deben mantener sobre
los depdsitos, de acuerdo con las disposiciones legales.

De conformidad con el Articulo 1271 del Cédigo de Comercio, la Subordinada Almaviva S.A., no podra
emplear en sus propios negocios los fondos que le suministre el mandante y si lo hace, abonara a éste
el interés legal desde el dia en que infrinja la prohibicién y le indemnizara los dafios que le cause.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, existen partidas conciliatorias en moneda legal y extranjera,
mayores a treinta (30) dias por $ 2.006 y $ 2.232 respectivamente, totalmente provisionados.

No existen otras restricciones sobre el disponible.

(5) Posiciones Activas en Operaciones del Mercado Monetario y Relacionados

El siguiente es el detalle de los fondos interbancarios vendidos y pactos de reventa:

31 de diciembre 30 de junio
Moneda Legal
Fondos Interbancarios Ordinarios $ 1,671,528 1,086,318
Compromisos de Transferencia en Operaciones Repo Cerrado 39,617 10,633
Compromisos de Transferencia de Inversiones en Operaciones Simultaneas 488,407 904,401
Total Posiciones Activas Moneda Legal 2,199,552 2,001,352
Moneda Extranjera
Operaciones Over Nigth 117,659 164,384
Total Posiciones en Operaciones de Mercado $ 2,317,211 2,165,736

No existen restricciones sobre estas operaciones.
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Inversiones
En titulos de deuda
Negociables
31 de diciembre 30 de junio

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion $ 470,410 420,976
Otros titulos de deuda publica 183,784 253,713
Titulos hipotecarios 312 366
Titulos emitidos, avalados o garantizados por residentes en el exterior 229 0
Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de cartera
hipotecaria 44,352 51,958
Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de
subyacentes distintos de cartera 49,476 23,824
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por Instituciones vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia 446,249 317,755
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia 14,351 10,147
Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por Bancos del exterior 56,434 158,447
Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales de crédito 0 4,963
Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos Extranjeros 34,071 14,280
Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales extranjeros 796 1,357
Otros titulos 18,266 7,545

$ 1,318,730 1,265,331
Disponibles para la Venta

31 de diciembre 30 de junio

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion $ 2,654,676 1,650,202
Otros titulos de deuda publica 103,162 90,159
Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion 14,227 5,041
Titulos contenido crediticio derivados de proceso de titularizaciéon de cartera
hipotecaria 120,741 143,832
Titulos de contenido crediticio derivados de proceso titularizacion de subyacentes
distintos de cartera hipotecaria 2,086 26,784
Titulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia 10,081 4,158
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia 2,285 132
Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros 555,071 544,153
Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del exterior 573,034 360,590
Titulos emitidos, avalados o garantizados por Bancos Centrales Extranjeros 196,049 231,724
Titulos emitidos, avalados o garantizados por Organismos multilaterales de crédito 61,276 56,821
Titulos emitidos, avalados o garantizados por Residentes en el exterior 0 8,558
Otros titulos 30,591 25,727

$ 4,323,279 3,147,881
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Inversiones para Mantener hasta el vencimiento

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion

Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones vigiladas por
la Superintendencia Financiera de Colombia

Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros

Otros titulos de deuda publica

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera
Titulos emitidos, avalados o garantizados por Organismos multilaterales de crédito
Otros titulos

Derechos de Recompra de Inversiones

El siguiente es el detalle de los derechos de recompra de inversiones:

Negociables
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion
Otros titulos de deuda publica

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros
Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros
Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros
Titulos emitidos por residentes en el exterior

Derechos de Recompra de Inversiones para Mantener hasta el vencimiento
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion

Otros titulos de deuda publica

Derechos de Recompra de Inversiones Disponibles para la venta en Titulos de
Deuda

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacién
Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros
Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales extranjeros

Total Derechos de Recompra

31 de diciembre 30 de junio

$ 314,010 252,007
10,135 9,228

2,374 1,090,796

9,840 9,003

1,121,980 5,561

3,204 0

7,590 6,958

0 2,962

$ 1,469,133 1,376,515
31 de diciembre 30 de junio

$ 624,133 541,084
60,085 40,563

0 0

105,109 82,732

8,875 0

51,180 28,271

2,397 13,641

11,359 0

0 0

863,138 706,291

58,152

40,014

98,166

1,311,925 2,360,906

61,080 66,565

2,081 0

1,375,086 2,427 471
2,238,224 3,231,928
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Inversiones Entregadas en Garantia

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el siguiente es el detalle de los titulos entregados en garantia:

31 de diciembre 30 de junio
Negociables
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la naciéon $ 5,008 110
Disponibles para la venta
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la naciéon 27,022 29,799
32,030 29,909
$ 2,270,254 3,261,837

Estos titulos fueron entregados en garantia a la Camara de Riesgo Central de Contraparte CRCC para
respaldar las obligaciones generadas por la negociaciéon de instrumentos financieros derivados.

Al 31 de diciembre de 2011, las inversiones de la Matriz y Subordinadas tienen las siguientes
restricciones:

e Las inversiones negociables en titulos de deuda incluyen titulos que permanecen dentro del
portafolio de Fiduciaria Bogota y que son destinados para garantizar la rentabilidad minima
ordenada por la Ley 549 de 1999, para la administracion de los recursos pensidnales del FONPET.
Estos recursos son administrados por un consorcio denominado CONSORCIO FIDUFONPET 2006.
El detalle de estas inversiones es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

Deuda publica $ 6,413 5,478
Renta Fija Vigilados 3,763 3,358
Renta Fija no Vigilados 2,168 2,122
Cuentas de Ahorro 571 392

$ 12,915 11,349

Sobre estas inversiones existe una restriccion, en virtud de lo establecido en el articulo 3 del Decreto
946 de 2006:

“Recursos del Sistema General de Participaciones. Los recursos del Sistema General de
Participaciones que se causen a favor del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales, FONPET, de conformidad con el paragrafo 2° del articulo 2° de la Ley 715 de 2001, a
partir del afo 2002 se distribuiran por el Departamento Nacional de Planeacion entre las entidades
territoriales en la misma proporciéon en que se distribuyan los recursos del Sistema General de
Participaciones distintos de las asignaciones especiales establecidas en el citado paragrafo. Estos
recursos se trasladaran al FONPET con la misma periodicidad y oportunidad prevista para los
recursos del Sistema General de Participaciones y se abonaran anualmente en las cuentas de las
entidades territoriales"

e Las inversiones Obligatorias que posee Casa de Bolsa en la Bolsa de Valores de Colombia estan

pignoradas, como garantia general, para respaldar la totalidad de las obligaciones que la
Comisionista tenga con la Bolsa de Valores de Colombia S.A.
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e Las demas restricciones corresponden a los derechos de recompra de inversiones y a los titulos
entregados en garantia, los primeros fueron entregados para respaldar operaciones de liquidez con
contrapartes y los segundos con la Camara de Riesgo Central de Contraparte.

En titulos Participativos

Negociables

31 de diciembre 30 de junio
Bolsa de Valores de Colombia $ 3,368 4,079
Banco de Occidente 180,602 197,932
Sociedad de Inversiones de Energia 0 187,734
En carteras colectivas 10,426 725,528
En Fondos de Cesantias - reserva de estabilizacion 20,369 29,496
En Fondos de Pensiones - reserva de estabilizacion 288,120 284,614
En Fondos Mutuos de Inversién Internacional: Otros 37 36
Fondos Comunes Ordinarios 36,811 0
Fondos De Inversion (Fondo de Capital Privado Corredores Capital 1) 561,315 0
En otros entes 28,028 531
Otros 50,209 5,954
$ 1,179,285 1,435,904
Disponibles para la Venta en Titulos Participativos - No Consolidadas
31 de diciembre 30 de junio
% Costo % Costo
Participacion Ajustado Participacion Ajustado
Acciones con baja y minima liquidez bursatil o sin
cotizacion en bolsa en compafiias extranjeras:
Bladex S.A 053 $ 104 0.00 37
Corporacién Andina de Fomento 0.00 373 0.00 331
Petréleos Colombianos Limited 0.05 96 0.55 95
Promigas Ltd 20.30 100,351 20.30 91,550
Promigas Holding Ltd 20.30 112,524 20.30 102,655
Promigas Investment Ltd 20.30 100,351 20.30 91,550
Transgas de Occidente S.A. 0.00 4,236 2.80 10,557
$ 318,035 296,775
Acciones con baja y minima liquidez bursatil o sin
cotizacion en bolsa en compafiias nacionales:
A Toda Hora 20.00% 264 20.00 264
ACH Colombia S.A. 11.91% 1,139 11.91 1,139
Aerocali S.A. 33.33% 2,474 33.33 2,474
Agroganadera del Valle S.A. 0.25% 26 0.25 26
Alimentos Derivados de la Cafa 0.32 26 0.32 26
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Aseo, Acueducto y Alcantarillado

AV Villas (Acciones Ordinarias)

AV Villas (Acciones Preferenciales)
Banco de Occidente (*)

Camara de Compensacion de Divisas
Camara de Compensacion de la Bolsa Nacional
Agropecuaria

Cémara de Riesgo Central de Contraparte
Caribu Internacional S.A.

CCI Marketplace S.A.

Centro de Eventos Valle del Pacifico
Centro de Ferias, Exposiciones y Convenciones de
Bucaramanga Cenfer S.A.

Cl Acepalma S.A.

Colombiana de Extrusion S. A. Extrucol
Compaiiia Aguas de Colombia
Concesionaria Ruta del Sol S.A.S.
Concesionaria Tibitoc S. A.

Cooperativa Serviarroz S.A.

Deceval

Edubar

Fabrica de Textiles del Tolima Fetaxtol
Fiduciaria Occidente S.A.

Fondo Ganadero del Tolima S.A.

Gas Natural Esp

Gasoducto del Tolima S.A.

Grupo Nacional de Chocolates
Inducarbén

Industria Colombo Andina - INCA S.A.
Inmobiliaria La Alborada S.A.

Inmobiliaria Selecta S.A.

Inversiones Argos

Inversiones FCPM Holdings

Inversiones Sides S.A.S.

Jardin Plaza S.A.

Metrex S.A.

Nutresa

Petroleos Nacionales S.A.

Pizano Ibérica S.A.

Proenergia Internacional S.A.
Profilacticos El Tolima S.A.

Promesa S.A.

Promigas S.A.

Promotora club el nogal episol
Promotora de Inversiones de Santander S.A. Promisan
S.A. en Liquidacién

Promotora de Inversiones Ruitoque S.A.
Promotora de zona internacional logistica

31 de diciembre 30 de junio

% Costo % Costo
Participacion Ajustado Participacion Ajustado
0.00 0 8.52 38
0.00 163 0.00 159
0.01 60 0.01 60
0.15 146 0.26 146
3.19 159 6.38 159
0.09 37 0.00 0
1.10 897 2.16 934
0.00 0 0.00 782
9.06 363 9.06 363
0.83 498 0.90 498
2.80 509 2.80 509
10.41 2,514 10.41 2,253
20.00 1,785 20.00 1,785
20.00 1,097 20.00 1,097
33.00 41,534 33.00 41,534
33.33 9,823 33.33 9,823
0.63 31 0.63 23
6.62 2,346 6.62 2,346
2.62 158 2.62 158
3.06 379 3.06 379
4.44 1,763 4.44 1,763
0.62 57 0.62 57
1.68 53,481 1.68 53,481
5.80 381 5.80 381
0.00 0 0.00 1
0.09 1 0.09 1
0.67 62 0.67 62
0.00 2 0.00 2
34.79 113 34.79 113
0.00 1 0.00 1
100.00 431 100.00 366
0.38 73 0.38 73
17.76 10,031 17.76 10,031
10.30 168 10.30 168
0.00 1 0.00 1
19.54 257 19.54 257
33.30 69 33.30 69
9.99 117,482 9.99 119,164
0.17 1 0.17 1
0.31 11 0.31 11
14.39 533,165 14.39 533,165
0.00 0 100.00 56
0.42% 30 0.42 30
3.34% 696 3.34 696
0.09% 5 0.00 0
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31 de diciembre 30 de junio
% Costo % Costo
Participacion Ajustado Participacion Ajustado
Promotora Industrial Comercial y Turistica Sevilla S.A. 0.00% 2 0.00 2
Promotora La Alborada S.A. 1.83% 316 1.83 316
Promotora La Ensefianza S.A. 2.45% 210 6.08 210
Propalma S.A. 1.37% 14 1.37 14
Redeban Multicolor 2.44% 966 2.44 966
Reforestadora Santa Rosalia 0.00% 12 0.00 12
Semillas e Insumos Algodoneros S.A. 10.78% 15 8.46 15
Sociedad Aeroportuaria de la Costa S.A. (Sacsa) 11.55% 856 11.55 856
Sociedad Cafetera del Valle S.A. 0.00% 0 3.20 188
Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A. 0.39% 58 0.39 58
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. 0.24% 174 0.24 174
Soforestal 3.20% 188 0.00 0
Textiles El Espinal S.A. en Liquidacion 8.56% 2,399 8.56 2,399
Triple A Barranquilla 0.00% 38 0.00 0
Ventas y Servicios S.A. 19.90% 606 1.00 605
%ﬁg: Isrll'tAe.rnamonal Logistica de Carga del Caribe — 0.00% 0 0.09 5
790,563 792,745
Acciones con alta y media liquidez bursatil en compafiias
Nacionales:
Bolsa de Valores de Colombia 1.89% 16,831 3.36% 25,876
Mineros S.A. 6.98% 87,905 6.98% 113,308
Empresa de Energia de Bogota 3.56% 384,402 3.81% 507,083
Bladex 0.00% 21 0.00% 19
489,159 646,286
Otros titulos:
Otros 0.00% 785 0.00% 949
785 949
$ 1,598,542 1,736,753

Provisiones

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, se constituyeron provisiones sobre inversiones asi:

31 de diciembre 30 de junio
Titulos de deuda $ 1,765 2,072
Negociables 1,719 1,981
Disponibles para la Venta 46 91
Titulos Participativos 4,733 178,388
Negociables 0 49,724
Disponibles para la Venta 4,733 128,664
Total de provisiones $ 6,498 180,460
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(7) Cartera de Créditos

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la Matriz y sus Subordinadas evaluaron el cien por ciento
(100%) de la cartera de créditos. El resultado de la calificacion es el siguiente:

31 de diciembre

Leasing
Comerciales Consumo Microcrédito Vivienda Financiero Total
Matriz \ Subordinadas
Nacionales
A - Normal $ 19,502,424 4,760,693 230,008 19,048 1,313,091 25,825,264
B - Aceptable 795,854 62,970 2,333 683 46,262 908,102
C - Apreciable 283,448 45,324 1,457 240 8,656 339,125
D - Significativo 158,037 75,222 1,395 69 3,576 238,299
E - Incobrable 98,751 55,530 5,464 161 7,395 167,301
20,838,514 4,999,739 240,657 20,201 1,378,980 27,478,091
Menos provisién (445,115) (183,347) (8,825) (381) (235,410) (873,078)
20,393,399 4,816,391 231,832 19,820 1,143,570 26,605,013
Subordinadas Extranjeras
A - Normal 4,454,729 3,992,096 0 3,189,562 244,610 11,880,997
B - Aceptable 52,796 87,788 0 80,634 4,172 225,390
C - Apreciable 30,194 122,597 0 64,800 2,599 220,190
D - Significativo 20,327 45,477 0 15,976 1,652 83,432
E - Incobrable 37,762 13,470 0 33,432 1,317 85,981
4,595,808 4,261,428 0 3,384,404 254,350 12,495,990
Menos provisién (64,822) (89,269) 0 (25,227) (46,062) (225,380)
4,530,986 4,172,159 0 3,359,177 208,288 12,270,610
$ 38,875,623
30 de junio
Leasing
Comerciales Consumo Microcrédito Vivienda Financiero Total
Matriz v Subordinadas
Nacionales
A - Normal $ 18,087,635 4,255,720 195,902 18,022 944,373 23,501,652
B - Aceptable 842,439 61,489 2,121 478 49,684 956,211
C - Apreciable 323,057 45,597 1,170 232 12,424 382,480
D - Significativo 169,281 123,759 1,108 23 6,765 300,936
E - Incobrable 103,417 12,545 6,148 181 6,871 129,162
19,525,829 4,499,110 206,449 18,936 1,020,117 25,270,441
Menos provision (440,495) (160,113) (8,962) (349) (211,926) (821,845)
19,085,334 4,338,997 197,487 18,587 808,191 24,448,596
Subordinadas Extranjeras
A - Normal 3,442,429 3,332,245 0 2,800,573 200,933 9,776,178
B - Aceptable 49,284 90,494 0 71,749 2,866 214,393
C - Apreciable 28,713 127,370 0 57,858 1,726 215,668
D - Significativo 17,215 44,136 0 26,582 326 88,259
E - Incobrable 33,815 17,019 0 17,403 9 68,246
3,571,456 3,611,264 0 2,974,165 205,860 10,362,744
Menos provision (56,060) (88,634) 0 (25,571) (38,964) (209,229)
3,515,396 3,522,630 0 2,948,594 166,896 10,153,515
$ 34,602,111
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Cartera de Matriz y Subordinadas por Naturaleza de Crédito

31 de diciembre

Entidades Nacionales

Entidades Extranjeras

Banco
Matriz (*) Almaviva Corficol Bo(gi)té %Beoagsgrt]g Ficentro COE?:}?%Z do
Panama Panama
Comerciales $ 20,674,661 340 163,513 821,993 3,773,815 0 25,434,322
Consumo 4,999,734 0 5 3,255 4,258,165 8 9,261,167
Microcrédito 240,657 0 0 0 0 0 240,657
Vivienda 20,201 0 0 42 3,383,825 537 3,404,605
Leasing Financiero 877,904 0 501,076 8,354 245,995 0 1,633,330
26,813,158 340 664,594 833,644 11,661,801 545 39,974,081
Provision (852,822) (18) (20,239) (11,382) (213,453) (545) (1,098,458)
Total $ 25,960,337 322 644,355 822,261 11,448,348 0 38,875,623
30 de junio
Entidades Nacionales Entidades Extranjeras
. . . Banco (?e Leasing . Estado
Matriz (*) Almaviva Corficol Bogota' Bogota' Ficentro Consolidado
$ Panama Panama
Comerciales 19,400,865 126 124,838 660,305 2,911,151 0 23,097,285
Consumo 4,499,109 0 0 1,796 3,609,461 8 8,110,374
Microcrédito 206,449 0 0 0 0 0 206,449
Vivienda 18,937 0 0 41 2,973,634 490 2,993,101
Leasing Financiero 559,425 0 460,692 0 205,860 0 1,225,977
24,684,785 126 585,530 662,142 9,700,106 497 35,633,186
Menos Provision (800,920) (20) (20,905) (8,845) (199,887) (497) (1,031,074)
Total $ 23,883,865 105 564,625 653,297 9,500,219 0 34,602,111
(*) Incluye asientos de eliminacion en el proceso de consolidacion de Estados Financieros.
Cartera de la Matriz y Subordinadas por Calificacion
31 de diciembre
Matriz y Subordinadas Nacionales
Total
Calificaciéon Matriz(*) Almaviva Corficol Consolidado
A - Normal 25,187,102 326 637,838 25,825,266
B - Aceptable 894,337 0 13,765 908,102
C - Apreciable 333,385 0 5,739 339,124
D - Significativo 237,316 0 983 238,299
E - incobrable 161,018 15 6,270 167,302
26,813,158 340 664,594 27,478,092
Menos Provision (852,822) (18) (20,239) (873,078)
25,960,337 322 644,355 26,605,014

(Continua)



56

BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Subordinadas Extranjeras

Banco de Leasing
Bogota Bogota Total
Calificacion Panama Panama Ficentro Consolidado
A - Normal 829,621 11,051,375 0 11,880,996
B - Aceptable 3,328 222,061 0 225,389
C - Apreciable 694 219,496 0 220,190
D - Significativo 0 83,433 0 83,433
E - incobrable 0 85,436 545 85,980
833,644 11,661,801 545 12,495,989
Menos Provision (11,382) (213,453) (545) (225,380)
822,261 11,448,348 0 12,270,609
Total Cartera $ 38,875,623
30 de junio
Matriz y Subordinadas Nacionales
Total
Calificaciéon Matriz(*) Almaviva Corficol Consolidado
A - Normal 22,959,872 106 541,674 23,501,652
B - Aceptable 932,456 0 23,755 956,211
C - Apreciable 372,941 0 9,539 382,480
D - Significativo 296,633 0 4,303 300,936
E - incobrable 122,884 19 6,259 129,162
24,684,786 125 585,530 25,270,441
Menos Provision (800,920) (20) (20,905) (821,845)
23,883,866 105 564,625 24,448,596
Subordinadas Extranjeras
Banco de Leasing
Bogota Bogota Total
Calificaciéon Panama Panama Ficentro Consolidado
A - Normal 652,501 9,123,677 0 9,776,178
B - Aceptable 9,641 204,752 0 214,393
C - Apreciable 0 215,668 0 215,668
D - Significativo 0 88,259 0 88,259
E - incobrable 0 67,749 497 68,246
662,142 9,700,106 497 10,362,744
Menos Provision (8,845) (199,887) (497) (209,229)
653,297 9,500,218 0 10,153,515
Total Cartera $ 34,602,111

(*) Incluye asientos de eliminacion en el proceso de consolidacion de Estados Financieros.

A 31 de diciembre y 30 de junio 2011, la Matriz tiene una participacion sobre el total de la cartera de
créditos consolidada, del sesenta y siete por ciento (67%) y sesenta y nueve por ciento (69%),

respectivamente
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Provisiéon Cartera de Créditos Matriz y Subordinadas por Modalidad

31 de diciembre

Entidades Nacionales Entidades Extranjeras
. . ) Banco c\ie Leasing . Estado
Matriz Almaviva Corficol Bogota Bogota Ficentro )
Panama Panama Consolidado
Comerciales $ 586,695 15 20,051 11,233 66,150 0 684,143
Consumo 254,312 0 63 148 122,614 8 377,144
Microcrédito 8,825 0 0 0 0 0 8,825
Vivienda 381 0 0 1 24,690 537 25,609
Provision General 2,609 3 125 0 0 0 2,737
Total $ 852,822 18 20,239 11,382 213,453 545 1,098,458
30 de junio
Entidades Nacionales Entidades Extranjeras
Matri Almavi Comicl  Bogeth Baeats  Ficent Estado
atriz maviva orficol Paongaomaé Paongaomaé icentro Consolidado
Comerciales $ 571,179 19 20,769 8,762 55,838 0 656,567
Consumo 218,176 0 76 82 118,969 8 337,310
Microcrédito 8,962 0 0 0 0 0 8,962
Vivienda 350 0 0 1 25,080 490 25,921
Provision General 2,254 1 60 0 0 0 2,315
Total $ 800,920 20 20,905 8,845 199,887 497 1,031,074

En virtud de la aplicacion de la Circular Externa 043 de octubre de 2011 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en la Matriz el efecto en el Estado de Resultados, del calculo de la pérdida
esperada fue de un total de $28,080 millones.

El siguiente es el movimiento de la provision de la Cartera de créditos:

31 de diciembre 30 de junio

Saldo Inicial $ 1,031,074 1,029,914
Mas:
Provision cargada a gastos 463,621 468,440
Ajuste en cambio 20,120 (13,785)
Cesion de Cartera 1,195
Menos:
Castigos de cartera con cargo a la provision 174,927 195,775
Reintegro de provisiones 241,471 256,319
Ajuste en cambio 1,154 1,401
Saldo final $ 1,098,458 1,031,074
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(8) Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de intereses y otras cuentas por cobrar:

Intereses:

Fondos interbancarios vendidos y pactos de renta
Cartera de crédito
Otros

Otras:
Servicios de almacenaje
Dividendos y participaciones
Arrendamientos
Canones de bienes dados en leasing
Venta de bienes y servicios
Prometientes vendedores
Anticipo de contratos y proveedores"”
Adelantos al personal
Faltantes en caja
Faltantes en canje
Reclamos a compafias aseguradoras
Impuesto a las ventas por pagar
Diversas

Total

o
Banco de Bogota.

El siguiente es el movimiento de la provision para cuentas por cobrar:

Saldo al 30 de junio de 2011
Traslado patrimonio de Megabanco

Mas:  Provision cargada a gastos de operacion
Incremento por adiciones o fusiones
Deudores

Menos: Intereses castigados
Reintegros
Ajuste en cambio

Saldo final

31 de diciembre 30 de junio
$ 138 17
352,885 301,063
6,332 4,646
359,355 305,726
24,274 26,936
6,884 45,351
505 680
39 63
382,224 504,512
10,396 7,208
377,863 196,282
1,396 59,903
362 362
1,527 4,849
3,011 4,989
15,362 16,485
331,674 178,396
$ 1,155,517 1,046,015

Al 31 de diciembre de 2011 incluye anticipos de contratos y proveedores, por operaciones propias del negocio de leasing del

31 de diciembre 30 de junio

$ 91,069 86,024
59

44,551 35,600

2

522

16,263 16,788

16,263 14,251

506 99

$ 102,489 91,069
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(9) Bienes Realizables, Recibidos en Pago, Restituidos y No Utilizados en el Objeto Social

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre 30 de junio
Bienes realizables:
Terrenos 2,259 2,258
Materiales 41,175 40,396
Construcciones en curso 297 297
Productos en proceso 74,912 76,646
Vivienda 14,408 14,408
Bienes terminados 16,369 19,706
Mercancias en transito 6,407 3,515
Mercancias 17,152 16,741
172,978 173,968
Bienes recibidos en pago:
Bienes inmuebles destinados a vivienda 32,933 33,482
Bienes inmuebles diferentes a vivienda 100,351 91,726
Bienes muebles 4,869 5,029
Valores mobiliarios 4,670 4,670
142,823 134,907
Otros
Inventario de Semovientes 4,678 4,413
Bienes restituidos de contratos de leasing:
Maquinaria y equipo 1,337 1,342
Vehiculos 875 1,274
Bienes inmuebles 4,212 6,080
6,424 8,696
Bienes no utilizados en el objeto social: 10,458 8,570
Menos depreciacion (31) (29)
10,428 8,540
Provision bienes realizables, recibidos en Pago, bienes restituidos y no utilizados
en el objeto social (94,191) (80,046)
243,140 250,478

Al 31 de diciembre de y 30 de junio de 2011, del total de la cuenta, la Matriz tiene una participacion del

ocho por ciento (8%).

Sobre los bienes recibidos en pago de la Matriz y Subordinadas nacionales existen avallos de los
cuales el noventa por ciento (90%) aproximadamente, se realizaron en los ultimos dos (2) afios. En la

actualidad se encuentran en buen estado.
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El siguiente es el movimiento de la provision para los bienes recibidos en pago, bienes restituidos y no
utilizados en el objeto social:

31 de diciembre 30 de junio

Saldo inicial $ 80,046 78,437
Aumento de provision por reclasificaciones o traslados 19,787 0
Mas:
Provisién cargada a gastos de operacion 9,244 15,330
Menos:
Reintegros 8,639 2,921
Reclasificacion por Homogenizacién (BAC) 0 4,116
Provision utilizada en ventas 1,432 2,474
Reclasificacion a derechos en fideicomisos 6,647 113
Castigos 735 2,302
Diferencia en Cambio 2,566 1,795
Saldo final $ 94,191 80,046

(10) Propiedades y Equipo

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

31 de diciembre 30 de junio

Terrenos $ 130,625 162,571
Construcciones en curso 31,346 20,373
Edificios 551,467 528,621
Equipo, muebles y enseres de oficina 429,216 401,566
Equipo de computacion 429,254 390,341
Vehiculos 62,649 58,515
Importaciones en curso 61,830 152,125
Equipo de movilizaciéon y maquinaria 271,410 269,489
Silos 821 821
Bodegas 29,763 29,763
Semovientes 541 510
Bienes Rurales 126,712 80,315
2,125,633 2,095,008

Menos depreciacion acumulada (981,431) (919,101)
depreciacion diferida (498) 0
1,143,704 1,175,907

Menos provision (2,780) (2,841)
Total $ 1,140,924 1,173,066

Al 31 de diciembre y 30 de junio 2011, existen pdlizas de seguros que cubren riesgos de sustraccion,
incendio, terremoto, asonada, motin, explosion, erupcién volcanica, baja tension, pérdida o dafios a
predios, oficinas y vehiculos. No existen hipotecas o reservas de dominio sobre los mismos, ni han sido
cedidos en garantia hipotecaria.

La depreciacion total para los bienes de uso propio cargado a los resultados en los semestres

terminados el 31 de diciembre y 30 de junio 2011, fue de $67,093 y $66,688 respectivamente. Asi
mismo, la depreciacion de bienes dados en Leasing fue $595 y $576 respectivamente.
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La valorizacion de los bienes inmuebles esta soportada con avaltos efectuados en los afios 2011, 2010

y 2009.

(11) Gastos Anticipados y Cargos Diferidos

El siguiente es el detalle de los gastos anticipados y de los cargos diferidos:

Gastos pagados por anticipado:
Intereses
Seguros
Arrendamientos
Mantenimiento de equipos
Intereses Leasing por devengar (Corficolombiana)
Otros

Cargos diferidos:
Remodelaciones
Organizacion y preoperativos
Programas para computador
Mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento
Descuento colocacion titulos de inversion
Comision colocacion titulos de inversion
Impuesto de renta diferido "débito"
Impuestos al patrimonio y sobretasa
Publicidad y propaganda
Contribuciones y afiliaciones
Utiles y papeleria
Estudios y proyectos
Comisiones pagadas por productos derivados
Perdida por ajuste en valoracion de titulos

Comisiones y honorarios pagados por adquisicion BAC

Otros @

()

@)

31 de diciembre 30 de junio
4,509 1,701
10,784 11,734
1,234 1,663
1,128 1,149
10,221 3,376
1,266 665
29,140 20,287
5,097 10,210
3,513 4,013
61,105 54,582
41,959 42,117
12,808 0
42 60
78,867 63,026
299,179 350,534
2,191 4,515

121 2,328
23,066 17,995
103,329 104,075

0 286

7,467 6,011
20,987 10,318
848,090 549,206
1,507,821 1,219,273
1,536,961 1,239,560

Contiene el valor del impuesto al patrimonio de la Casa Matriz y sus subordinadas.

Corresponde principalmente a los costos incurridos menos la amortizacién en los proyectos de construccion de

carreteras por la subordinada Concesionaria Vial de los Andes — COVIANDES - (carretera Bogota — Puente
Real — Villavicencio —Tunel el Boquerdn) que al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011 ascienden a $471,524 y
$304,547 respectivamente. También incluye los costos generados por la subordinada Proyectos de
Infraestructura S.A. en la construccion de la carretera Buga —Tulud — La Paila — La Victoria que al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011 ascienden a $177,441 y $162,543 respectivamente. Adicionalmente dentro de
este rubro se encuentra el impuesto al patrimonio de las subordinadas del Sector Real por valor de $26.834.
Bienes recibidos en arrendamiento subordinadas sector real $117.604 y rendimiento en operaciones

fideicomiso Pisa $15.146, y fideicomiso CCFC $24.481
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(12) Otros Activos — Otros

El siguiente es el detalle de los otros activos - otros:

31 de diciembre 30 de junio

Aportes permanentes $ 31,694 33,468
Préstamos a empleados 60,945 58,725
Cartas de crédito de pago diferido 4,835 1,396
Correccion monetaria diferida 9,287 9,896
Derechos en fideicomisos 195,743 180,619
Depositos en garantia y judiciales 72,214 64,639
Bienes de arte y cultura 6,548 6,153
Retencion en la fuente 18,783 85,068
Anticipos de impuestos 65,135 207,782
Remesas en transito no confirmadas 29 0
Consorcios o Uniones Temporales @ 66,664 66,270
Sobrantes de anticipos y retenciones 17,640 18,838
Otros 28,490 109,958
$ 579,030 847,692

" Derechos en Fideicomisos:

El siguiente es el detalle de los Derechos en Fideicomiso por entidad consolidada:

31 de diciembre 30 de junio
Banco de Bogota S. A.:
Cesion de activos y pasivos de la Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Patrimonios autéonomos - A $ 0 3,769
Bienes recibidos en pago San Jerénimo del Yuste 2,702 2,702
Patrimonio Auténomo Sol del Rio Claro 38 38
Compensacion VIS - Vivienda de Interés Social 4,217 3,874
Encargo Fiduciario donacién Colombia Humanitaria 0 5,000
6,957 15,383
Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Inversion 23,472 23,455
Derechos fiduciarios de cartera 210 60
Propiedades y equipo 346 346
Fideicomisos de Administracion 49,033 53,123
Fideicomisos Inmobiliarios 45,494 15,269
Patrimonios Auténomos 44,793 47,433
Otros Activos 1,536 1,521
Bienes realizables y recibidos en pago 21,073 21,073
185,956 162,280
Corresponden a Almacenes Generales de Dep6sito
ALMAVIVA S.A.:
Patrimonio auténomo Fondo de Pensiones y Cesantias
PORVENIR S.A. 785 913
Corresponden a Fiduciaria Bogota S.A.
Patrimonio auténomo recuperaciones siniestro 2,043 2,042
$ 195,743 180,619

El valor de las provisiones, depreciaciones y valorizaciones de los derechos en fideicomiso fueron
ajustados de conformidad con la informacién certificada por cada una de las fiduciarias administradoras
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de los patrimonios autonomos. Dichas entidades son las responsables de la aplicacion de las politicas
contables y de preparacion de los estados financieros de los fideicomisos, los cuales deben estar
sujetos a las normas y practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y en lo no previsto por ella, en las normas establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

@ Consorcios o Uniones Temporales

El siguiente es el detalle de los consorcios activos de las Subordinadas:

31 de diciembre 30 de junio

Fiduciaria Bogota S.A. $ 30,192 31,171
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A 34,932 33,370
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 1,540 1,729
$ 66,664 66,270

Activos Intangibles
Crédito Mercantil

El crédito mercantil resulté de la adquisicion del noventa y cuatro punto noventa y nueve por ciento
(94.99%) de las acciones del Banco de Crédito y Desarrollo Social - MEGABANCO S.A., operacion
autorizada mediante Resolucién niumero 917 del 2 de junio de 2006 de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

La asignacién inicial y valoracion en la fecha de adquisicion (junio de 2006), la valoracion en la fecha de
la fusion (noviembre de 2006) y la primera actualizacion de la valoracién (noviembre de 2007) fueron
efectuadas por la firma Estrategias Corporativas, la cual fue autorizada por la Superintendencia
Financiera mediante comunicacion 2006065624-002-000 del 14 de diciembre de 2006. La segunda
(noviembre de 2008), tercera (noviembre de 2009), cuarta (noviembre de 2010) y quinta actualizacién
(noviembre de 2011) de la valoracion fueron elaboradas por la firma PricewaterhouseCoopers
Asesores Gerenciales, la cual fue autorizada por la Superintendencia Financiera mediante
comunicacion 2009003030-002-000 del 9 de febrero de 2009.

La asignacion del crédito mercantil inicialmente determinado por cada linea de negocios, y el valor en
libros del crédito mercantil al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011 es el siguiente:

¥ Asignacion Inicial del Crédito | Valor en Libros Diferencia entre Valor en
inea C ) g . Libros y Asignacion Inicial
. Participacion Mercantil a la Fecha de Crédito Mercantil O
de Negocio Adquisicion (21-jun-06) al 31-dic-11 (Amortizacion Neta
Acumulada) al 31-dic-11
Comercial 32.7% 200,794 167,237 (33,558)
Consumo 30.8% 188,616 157,094 (1,522)
Libranzas 27.0% 165,774 138,069 (27,704)
Vehiculos 6.7% 41,207 34,321 (6,887)
Microcrédito 2.8% 16,903 14,078 (2,825)
100.0% 613,294 510,799 (102,495)

(Continua)



64
BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Asi L - - . Diferencia entre Valor en
. signacion Inicial del Crédito Valor en Libros . . i Iy
Linea . Participacion Mercantil a la Fecha de Crédito Mercantil al Libros y A;lgngmon Inicial
de Negocio Adquisicién (21-jun-06) 30-jun-11 (Amortizacion Neta
Acumulada) al 30-jun-11
Comercial 32.7% 200,794 170,665 (30,130)
Consumo 30.8% 188,616 160,314 (28,302)
Libranzas 27.0% 165,774 140,899 (24,875)
Vehiculos 6.7% 41,207 35,024 (6,183)
Microcrédito 2.8% 16,903 14,366 (2,536)
100.0% 613,294 521,267 (92,027)

Lo sefialado a continuacion corresponde a los conceptos emitidos por los expertos en las diferentes
valoraciones de las lineas de negocio a las que se les asignd el crédito mercantil derivado de la
adquisiciéon de Megabanco. En este sentido, se destacan los siguientes aspectos:

a. Descripcion:

El valor del crédito mercantii se asignd en las siguientes cinco lineas de negocio: comercial,
microcrédito, consumo, libranzas y vehiculos. Los criterios generales para definir las anteriores lineas
de negocio fueron: su participacion relativa dentro la entidad, el enfoque de cada linea de negocio, la
rentabilidad y el potencial de creacién de valor. A continuacion se describen cada una de estas lineas
de negocio:

e Linea Comercial: Negocio bancario de otorgamiento principalmente de cartera comercial, el cual se
efectia con personas juridicas empresariales, oficiales y sector solidario, excepto negocio de
vehiculos (contenido en la linea de vehiculos) para el desarrollo de actividades econdmicas
organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

e Linea consumo: Negocio bancario de otorgamiento principalmente de cartera de consumo, el cual se
efectua con personas naturales no incluidas en las lineas de libranzas y vehiculos, para financiar la
adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no comerciales o empresariales.

e Linea libranzas: Negocio bancario de otorgamiento de créditos de libranzas, el cual se efectia con
personas cuya cartera corresponde a esta linea de crédito y que son administrados y gestionados
por la Unidad Especializada de Libranzas.

e Linea vehiculos: Negocio bancario de otorgamiento crédito de vehiculos, el cual se efectua con
personas (naturales o juridicas) cuya cartera corresponde a esta linea de crédito (de tipo comercial o
consumo) y que son administrado y gestionado por la Unidad Especializada de Vehiculos.

e Linea microcrédito: Negocio bancario de otorgamiento principalmente de cartera microcrédito, el cual
se efectla con personas (naturales o juridicas) cuya cartera cumple con los requisitos definidos por
la normatividad para el crédito microempresarial.

b. Metodologia:
La valoraciéon por lineas de negocio se realizé utilizando el flujo de dividendos descontados, que de
acuerdo con los expertos es la mas apropiada para valorar instituciones financieras y es ampliamente

utilizada por bancos de inversién de primer nivel. Dicha metodologia consiste en proyectar el flujo de
dividendos disponibles durante 10 aflos mas un valor terminal y descontarlos a una tasa apropiada.
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La metodologia de flujo de dividendos descontados, permite dividir el flujo total a valorar en varios flujos,
y valorarlos cada uno independiente. La suma de estas valoraciones es igual en términos de valor, a la
valoracion del flujo total, asumiendo una misma tasa de descuento.

Finalmente, para determinar si hay o no pérdida de valor del crédito mercantil asignado a cada una de
las lineas de negocio, se compara el valor intangible calculado, definido como la diferencia entre la
valoracion a precios de mercado y el valor en libros de cada linea de negocio, con el respectivo valor en
libros del crédito mercantil neto de amortizaciones.

c. Valoracion:

Valoracién en la fecha de adquisicion

En la fecha de adquisicion (21 de junio de 2006) se asigné el crédito mercantil en funcion del valor
intangible calculado de cada una de las lineas de negocio. A continuacion se detalla el valor en libros,
intangible calculado y crédito mercantil asignado por linea de negocios en la fecha de adquisicion:

Linea de Negocio Valor en Libros Valor Intangible Calculado Crédito Mercantil Asignado
(Jun-06) (Jun-06) (Jun-06)
Comercial 109,844 219,000 200,794
Consumo 39,536 205,717 188,616
Libranzas 41,745 180,804 165,774
Vehiculos 29,459 44,943 41,207
Microcrédito 13,331 18,435 16,903
TOTAL $613,294

Valoracién en la fecha de la fusién

El 07 de Noviembre de 2006 el Banco de Bogota se fusiondé con Megabanco lo que requirié valorar
nuevamente las lineas de negocio fusionadas a las cuales se les asigné el crédito mercantil derivado de
la adquisicién de Megabanco.

A continuacion se detalla el valor en libros, intangible calculado y crédito mercantil neto de
amortizaciones por linea de negocio en la fecha de la fusion:

. Valor Intangible Crédito Mercantil Dif. Erlltre Crédit.o Amo'rtizacién
Linea de Negocio Valor'en libros Calculado Ngto qe Mercantil e Intangible Ad|C|ongI por
(Dic-06) (Dic-06) Amortizaciones Calculado Deterioro
(Dic-06) (Dic-06) (Dic-06)
Comercial 1,183,79 2,405,163 196,449 2,208,713 0.0
Consumo 173,112 873,735 184,534 689,201 0.0
Libranzas 67,519 232,577 162,186 70,390 0.0
Vehiculos 42,213 70,236 40,315 29,920 0.0
Microcrédito 15,693 27,290 16,537 10,753 0.0
TOTAL $600,021 0.0

Dado que el valor intangible calculado de cada linea de negocio es superior al valor en libros del crédito
mercantil neto de amortizaciones, no se requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.
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Primera actualizacion anual de la valoracién

A continuacion se detalla la primera actualizacion anual del valor en libros, intangible calculado y crédito
mercantil neto de amortizaciones por linea de negocio (noviembre de 2007):

_ Valor Intangible Crédito Mercantil Dif. Entre Qrédito Amo_rtizaci(')n
Linea de Negocio Valor en libros Calculado Ne_to d_e Mgrcantll e AdlClon_aI por
g

(Nov-07) (Nov-07) Amortizaciones Intangible Calculado Deterioro

(Nov-07) (Nov-07) (Nov-07)
Comercial 1,437,490 2,664,486 191,796 2,472,690 0.0
Consumo 217,069 1,003,615 180,163 823,451 0.0
Libranzas 81,859 289,458 158,345 131,113 0.0
Vehiculos 56,531 98,040 39,361 58,680 0.0
Microcrédito 15,500 41,691 16,145 25,546 0.0
TOTAL $585,810 0.0

Dado que el valor intangible calculado de cada linea de negocio es superior al valor en libros del crédito
mercantil neto de amortizaciones, no se requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.

Segunda actualizacién anual de la valoracién

A continuacion se detalla la segunda actualizaciéon anual del valor en libros, intangible calculado y
crédito mercantil neto de amortizaciones por linea de negocio (noviembre de 2008):

' Valor Intangible Crédito Mercantil Dif. Entre Qrédito Anjo'rtizacién
Linea de Negocio Valor en libros Calculado Ngto qe Mgrcantll e Ad|C|ongI por
(Nov-08) (Nov-08) Amortizaciones | Intangible Calculado Deterioro
(Nov-08) (Nov-08) (Nov-08)
Comercial 1,689,697 3,297,334 186,385 3,110,949 0.0
Consumo 223,409 1,105,421 175,080 930,341 0.0
Libranzas 99,100 417,260 153,877 263,383 0.0
Vehiculos 74,298 132,257 38,250 94,007 0.0
Microcrédito 19,250 71,289 15,690 55,599 0.0
TOTAL $569,282 0.0

Dado que el valor intangible calculado de cada linea de negocio es superior al valor en libros del crédito
mercantil neto de amortizaciones, no se requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.

Tercera actualizacion anual de la valoracién

A continuacién se detalla la tercera actualizacidon anual del valor en libros, intangible calculado y crédito
mercantil neto de amortizaciones por linea de negocio (noviembre de 2009):

. Valor Intangible Crédito Mercantil Dif. Entre Qrédito Amo.rtizacic')n
Linea de Negoci Valor en libros Calculad Ngto qe Mgrcantll e Ad|C|ongI por
gocio alculado
(Nov-09) (Nov-09) Amortizaciones | Intangible Calculado Deterioro
(Nov-09) (Nov-09) (Nov-09)
Comercial 1,755,558 3,004,512 180,600 2,823,911 0.0
Consumo 217,378 1,150,517 169,647 980,870 0.0
Libranzas 110,258 480,637 149,102 331,535 0.0
Vehiculos 71,563 104,572 37,063 67,509 0.0
Microcrédito 21,410 111,116 15,203 95,913 0.0
TOTAL $ 551,615 0.0

(Continua)




67

BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Dado que el valor intangible calculado de cada linea de negocio es superior al valor en libros del crédito
mercantil neto de amortizaciones, no se requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.

Cuarta actualizacién anual de la valoracién

A continuacion se detalla la cuarta actualizacién anual del valor en libros, intangible calculado y crédito
mercantil neto de amortizaciones por linea de negocio (noviembre de 2010):

. Valor Intangible Crédito Mercantil Dif. Entre Qrédito An?o.rtizaci(')n
Linea de Negoci Valor en libros Calculad Ne_to d_e M_ercantll e AdlClon_aI por
gocio alculado
(Nov-10) (Nov-10) Amortizaciones | Intangible Calculado Deterioro
(Nov-10) (Nov-10) (Nov-10)
Comercial 2,183,545 4,868,396 174,418 4,693,979 0.0
Consumo 259,696 1,676,946 163,839 1,513,107 0.0
Libranzas 131,931 750,915 143,997 606,918 0.0
Vehiculos 66,415 176,126 35,794 140,332 0.0
Microcrédito 19,639 115,447 14,682 100,765 0.0
TOTAL $532,730 0.0

Dado que el valor intangible calculado de cada linea de negocio es superior al valor en libros del crédito
mercantil neto de amortizaciones, no se requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.

Quinta actualizacion anual de la valoracién

A continuacion se detalla la cuarta actualizacién anual del valor en libros, intangible calculado y crédito
mercantil neto de amortizaciones por linea de negocio (noviembre de 2011):

. Crédito Mercantil Dif. Entre Qrédito Amortizacion
. Valor Intangible Mercantil e e
. . Valor en libros Neto de . Adicional por
Linea de Negocio Calculado o Intangible .
(Nov-11) Amortizaciones Deterioro
(Nov-11) (Nov-11) Calculado (Nov-11)
(Nov-11)

Comercial 2,722,986 4,951,861 167,808 4,784,053 0.0
Consumo 349,048 2,237,700 157,631 2,080,070 0.0
Libranzas 178,530 1,014,774 138,541 876,233 0.0
Vehiculos 83,404 280,318 34,438 245,880 0.0
Microcrédito 24,769 167,666 14,126 153,540 0.0
TOTAL $512,543 0.0

Dado que el valor intangible calculado de cada linea de negocio es superior al valor en libros del crédito
mercantil neto de amortizaciones, no se requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.

Crédito Mercantil Leasing Bogota Panama

El crédito mercantil resulté de la adquisicion del cien por ciento (100.00%) de las acciones de BAC
Credomatic GECF, Inc., holding del grupo financiero centroamericano BAC Credomatic. Esta operacion
fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia al Banco de Bogota, a través de su filial
Leasing Bogota S.A. Panama, mediante comunicacion 2010073017-048 del 3 de diciembre de 2010.

De acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 034 de 2006, el crédito mercantil debe ser
valorado por un experto, quien debe ser un profesional independiente sin ningun conflicto de interés con
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el Banco y con experiencia acreditada en el tema. La asignacion inicial (9 de diciembre de 2010) y la
valoracion actual (30 de noviembre de 2011) han sido realizadas por la firma Ernst & Young, la cual fue
autorizada por la Superintendencia Financiera mediante comunicacién 2011004403-005 del 1 de marzo
de 2011.

Un resumen de la asignacion del crédito mercantil al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Asignacion inicial en la Valor en libros del Valor en libros del crédito
fecha de adquisicion (9 crédito mercantil al 31 mercantil al 30 de junio
Linea de negocio Participacién | de diciembre de 2010) de diciembre 2011 de 2011
Doélares Pesos Dolares En pesos Délares En pesos
BAC Credomatic 100% 1,066 | 2,005,601 1,038 | 2,017,278 1,052 | 1,863,864

TRM al 9 de diciembre de 2010 1,880.82
TRM al 30 de junio de 2011 1,772.32
TRM al 31 de diciembre de 2011 1,942.7

A continuaciéon se resaltan algunos aspectos del concepto emitido por el experto que realizd la
valoracion del crédito mercantil derivado de dicha adquisicién:

a. Descripcion:

El cien por ciento (100%) del valor del crédito mercantil se asignd a una uUnica linea de negocio definida
como BAC Credomatic. Los criterios generales para esta definicion son los siguientes:

e La naturaleza de los productos y servicios es similar en todas las entidades del grupo en todos los
paises donde opera.

e Las politicas y procedimientos regionales se encuentran certificados conforme a la norma ISO; las
politicas de gobierno corporativo, sistemas, recurso humano, riesgo, crédito y tesoreria son estandar
para cada pais.

¢ El ambiente regulatorio es similar en los paises que opera BAC Credomatic; aunque cada pais tiene
su propio agente regulador, la Superintendencia de Bancos de Panama audita a los bancos del grupo
a través de los acuerdos de supervision consolidad que esta tiene con los demas reguladores locales.

e Los clientes de BAC tienen acceso a una red regional que les permite realizar operaciones y negocios
en toda la region.

e Las entidades del grupo BAC Credomatic comparten ciertos recursos de capital fisico e intelectual,
activos y financiamiento.
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b. Metodologia:

La valoracion del crédito mercantil de BAC Credomatic se realizé utilizando la metodologia basada en el
flujo de fondos para el accionista (Cash Flow to Equity), la cual consiste en proyectar el flujo de fondos
que queda disponible para el accionista luego de computar todos los movimientos desde o hacia los
acreedores, tanto de capital como de intereses.

Dicha metodologia consiste en proyectar los flujos de fondos disponibles durante diez (10) afios, mas
un valor residual o terminal y descontarlos a una tasa de descuento que refleje el costo de oportunidad
y los riegos asumidos por los accionistas.

c. Valoracion:

Valoracion inicial (en la fecha de adquisicion):

Al corte de la fecha de adquisicion de BAC Credomatic por parte de Leasing Bogota Panama (9 de
diciembre de 2010) se realizd una evaluacion del crédito mercantil derivado de ésta, la cual arroj6 los
siguientes resultados:

Délares MP"(':S’LGSS(?)G
Linea de negocio BAC Credomatic
Valor de mercado calculado 1,111 2,089,591
Saldo crédito mercantil 1,066 2,005,601
Diferencia 45 84,637

* TRM: 1,880.82

Dado que el valor de mercado calculado del crédito mercantil es superior al saldo del mismo, no se
requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.

Valoracién actual:

A continuaciéon se detalla los resultados de la actualizacion anual del crédito mercantil neto de
amortizaciones de Bac Credomatic (30 de noviembre de 2011):

, Millones de
Délares "
Pesos (*)
Linea de negocio BAC Credomatic
Valor de mercado calculado 1,683 3,279,342
Saldo crédito mercantil 1,038 2,017,278
Diferencia 645 1,256,788

* TRM: 1,948.51

Dado que el valor de mercado calculado del crédito mercantil es superior al saldo del mismo, no se
requiere realizar amortizaciones adicionales por deterioro.
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El siguiente es el detalle de la amortizacion del crédito mercantil:

Saldo al 31 Incrementos Saldo al 30 Saldo al 31
de diciembre del Amortizacion de junio Incrementos Amortizacion de diciembre
de 2011 Semestre del semestre 2011 del Semestre del semestre de 2010
Megabanco S. A $ 510,799 0 10,469 521,267 0 9,831 531,098
Corficolombiana 131,993 10,677 3,131 124,447 124,861 777 363
BAC Credomatic 2,017,279 178,050 24,635 1,863,864 0 174,159 2,038,023
$ 2,660,071 188,727 38,235 2,509,578 124,861 184,767 2,569,484

(13) Certificados de Deposito a Término

El siguiente es el detalle de los certificados de depdsito a término, por vencimiento:

31 de diciembre 30 de junio

Moneda Legal:

Emitidos menos de 6 meses $ 1,604,812 2,062,849
Emitidos igual a 6 meses y menor de 12 meses 1,500,475 1,164,716
Emitidos igual a 12 meses y menor de 18 meses 590,739 125,114
Emitidos igual o superior a 18 meses 5,583,683 3,598,608
9,279,709 6,951,287
Moneda Extranjera:

Emitidos menos de 6 meses 2,480,930 1,805,199
Emitidos igual a 6 meses y menor de 12 meses 1,372,055 975,361
Emitidos igual a 12 meses y menor de 18 meses 1,661,119 1,032,091
Emitidos igual o superior a 18 meses 656,530 1,924,367
6,170,634 5,737,019

$ 15,450,343 12,688,306

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, sobre los depdsitos en moneda legal, se constituyd un encaje
ordinario con los porcentajes que a continuacién se indican.

Encaje
Depésitos y exigibilidades a la vista y antes de 30 dias 11.0%
Depdsitos de establecimientos oficiales 11.0%
Depdsitos y exigibilidades después de 30 dias 11.0%
Certificados de depdsito a término:
Antes de 180 dias 4.5%
Con plazo igual o superior a 180 dias e inferior a 360 dias 4.5%
Con plazo igual o superior a 360 dias e inferior a 540 dias 4.5%
Depositos de ahorro ordinario 11.0%
Depdsitos de ahorro a término 11.0%
Depdsitos y acreedores fiduciarios 11.0%
Compromisos de recompra de inversiones negociadas 11.0%
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(14) Otros Depésitos y Exigibilidades

El siguiente es el detalle de otros depdésitos y exigibilidades en moneda legal y moneda extranjera:

31 de diciembre 30 de junio

Moneda Legal

Fondos de fideicomiso 243 232
Bancos y corresponsales $ 153,705 86,610
Exigibilidades por servicios bancarios 176,659 68,461
Servicios bancarios de recaudo 23,817 46,455
Depositos especiales 0 6
Depositos de garantia 26,346 23,497
Para anticipos clientes de aduana 1,808 983
Otros 5,157 5,324
387,735 231,568
Moneda Extranjera

Bancos y corresponsales 11,364 809
Exigibilidades por servicios bancarios 125,443 129,406
Depdsitos especiales 5,231 4,553
Establecimientos afiliados 70,137 23,887
212,175 158,655

$ 599,910 390,223

(15) Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado monetario y Relacionadas

El detalle de los fondos interbancarios comprados y pactos de recompra es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

Fondos interbancarios comprados ordinarios $ 203,931 388,732
Compromisos de recompra inversiones negociadas 2,202,779 3,232,723
Operaciones Over Night 100,458 845,210

$ 2,507,168 4,466,665

(16) Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

El siguiente es el detalle en moneda legal y moneda extranjera reducida a moneda legal:

31 de diciembre

Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo

Entidad (1 afio) (1-3 afios) (3 afios) Total

Banco de Comercio Exterior $ 118,919 247,837 45,448 412,204

Fondo para el Financiamiento del Sector

Agropecuario FINAGRO 37,088 134,484 252,760 424,332

Financiera de Desarrollo Territorial S.A FINDETER 7,998 77,068 246,681 331,747

Bancos del exterior 2,528,152 2,464,153 830,034 5,822,339

Otros 192,525 257,980 239,647 690,152
$ 2,884,682 3,181,522 1,614,570 7,680,774
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(17)

30 de junio
_ Corto I?Iazo Mediano~PIazo Largo~PIazo Total
Entidad (1 afio) (1-3 afos) (3 afios)

Banco de Comercio Exterior $ 115,638 86,666 189,685 391,988
Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario FINAGRO 18,328 22,541 333,491 374,360
Financiera de Desarrollo Terriotiral S.A FINDETER 1,730 1,810 318,440 321,980
Bancos del exterior 4,734,621 18,294 200,251 4,953,166
Otros 302,808 80,834 379,520 763,162

$ 5,173,124 210,145 1,421,387 6,804,656

Al finalizar el afio 2011, la Casa Matriz sustituyo el crédito puente de Usd 1.000 millones, tomados para
efectos de cubrir el riesgo cambiario derivado de la adquisicion de Bac Credomatic por un crédito
sindicado por Usd 500 millones a un plazo de 3 afios y una emisiéon de bonos en los mercados
financieros internacionales por Usd 600 millones a un plazo de 5 afios.

Cuentas por Pagar
Intereses

El detalle de los intereses por pagar es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

Depositos y exigibilidades $ 123,857 96,586
Operaciones de mercado monetario 218 313
Créditos en bancos y otras obligaciones financieras 30,069 13,991
Titulos de inversiodn en circulacion 28,206 8,928
Bonos 98 163
Otros 57 57

$ 182,505 120,038
Otras
El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar:

31 de diciembre 30 de junio

Dividendos y excedentes $ 197,183 162,636
Arrendamientos 4,873 4,587
Contribuciones sobre transacciones 18,437 9,606
Impuesto a las ventas por pagar 37,984 28,940
Promitentes compradores 478 929
Proveedores 303,749 223,283
Contribuciones y Afiliaciones 14,749 3,228
Retenciones y aportes laborales 119,235 97,427
Primas de Seguro 21,195 15,687
Noémina 1,925 2,364
Cheques girados no cobrados 19,581 24,686
Recaudos realizados 107,824 156,912
Cuenta por pagar visa pagos 6,349 4,848
Bonos de paz 28,433 28,791
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31 de diciembre 30 de junio

Bonos de seguridad 6,996 6,927
Sobrantes en cajeros propios 1,815 1,310
Sobrantes compensacion Grupo Aval 115,413 68,126
Comprobante tarjetas de crédito 13,543 720
cuentas por pagar tarjetas de crédito y débito 3,000 4,025
Utilizacion tarjetas débito 959 5,710
Sobrantes en cajeros automaticos 329 586
Cdts titulos vencidos 32,230 30,403
A favor de terceros recaudo de cartera 10,772 11,963
Provisién monedero electrénico cédula cafetera 42,793 51,294
Embargos y dispersion fondos créditos de libranza 57,516 49,151
Intereses por pagar factoraje 13,885 0
Cuenta pendiente ingresos Euros 11,222 0
Patrimonios autonomos 49,057 0
Dragados obras y proyectos coviandes S.A. 17,284 0
Sucursales 53,703 0
Otros 22,617 0
Diversas 48,561 165,206

$ 1,383,690 1,159,345

(18) Titulos de Inversién en Circulacion

Al 31 de diciembre y 30 de junio 2011, el siguiente es el detalle de los titulos de inversion en circulacion:

31 de diciembre 30 de junio

Matriz $ 1,582,124 414,327
Corporacion Financiera Colombiana S.A. y Subordinadas Sector Financiero 254,902 240,443
Leasing Bogota Panama 337,764 275,155
$ 2,174,790 929,925

Las caracteristicas de los Bonos son las siguientes:

Fecha de

Emisor c . 31 de diciembre 30 de junio Fecha de vencimiento Tasa de interés
olocacién
IPC+7%a
abr-08 $ 209,960 209,039 UVR+7% a
Abril 2015 DTF + 3%
IPC +5.33% a
Banco de UVR +5.29% a
Bogoté feb-10 206,544 205,287 IPC + 5.45% a
Febrero de 2017 a Febrero de 2020 UVR+5.45%
1,165,620 0 Enero 2017 5%
1,582,124 414,326
. 6.9141% a
Leasing 01-ene-05 10,117 13,658 Enero de 2013 a Octubre de 2014 8.7047%
Corficolombiana
01-ene-09 116,032 86,032 Marzo de 2013 7.1754%
Coviandes 05-jul-07 47,700 47,700 Julio de 2012 a Julio de 2014 9.44% a 9.64%
Lehner 31-mar-00 1,053 1,053 Abril de 2012 4.98%
Pisa 10.09% a
20-may-09 80,000 92,000 Mayo de 2016 a Mayo de 2019 10.39%
254,902 240,443
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Emisor Fecha q’e 31 de diciembre 30 de junio Fecha de vencimiento Tasa de interés
Colocacion
01-Enero de .
BAC Guatemala 2011 164,769 122,782 Diciembre de 2012 Varias
BAC EI 01-Marzo Diciembre de .
Salvador de 2007 147,503 128,924 Enero de 2012 a 2016 Varias
23 -Octubre
BAC Honduras de 2009 25,492 23,450 Octubre de 2012 14.49%
$ 2,174,790 929,925
(19) Otros Pasivos
Obligaciones Laborales Consolidadas
El detalle de las obligaciones laborales consolidadas es el siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Cesantias consolidadas $ 54,342 36,623
Intereses sobre las cesantias 4,697 1,754
Vacaciones consolidadas 46,187 43,891
Otras prestaciones sociales (") 46,583 53,931
$ 151,809 136,199

(1) Corresponden principalmente a bonificaciones y primas de Leasing Bogota Panama que al 31 de diciembre y 30 de junio ascienden a $32,723 y

$36,335 respectivamente.

(20) Ingresos Anticipados y Abonos Diferidos

El detalle de los ingresos anticipados y abonos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
Ingresos Anticipados
Intereses $ 1,024 793
Comisiones 9,273 9,840
Arrendamientos 275 256
Servicios de Almacén 301 253
Valorizacién del patrimonio "A" 0 3,769
Otros 197,839 234,136
208,712 249,047
Abonos diferidos
Abonos Diferidos 38,663 45,861
38,663 45,861
$ 247,375 294,908
(21) Pasivos Estimados y Provisiones
Detalle de los pasivos estimados y provisiones es el siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Obligaciones laborales:
Prima de antigiiedad $ 980 980
Instituto de Seguros Sociales 7,519 6,705
Bonificaciones 6,687 5,358
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31 de diciembre 30 de junio
Prima extralegal 5,298 4,671
Otras prestaciones 2,590 4,163
Cesantias 0 756
Intereses sobre Cesantias 0 376
Vacaciones 0 228
Prima Legal 0 24
23,074 23,261
Impuestos:
Renta y complementarios 305,686 241,844
Industria y Comercio 15,259 17,662
Predial 21 512
Otros 12,085 9,984
333,051 270,002
Otros:
Contribuciones y afiliaciones 96 78
Multas y sanciones 447 47
Litigios y demandas 18,800 16,727
Diversos 134,159 110,966
Interés minoritario 2,457,030 2,583,502
2,610,532 2,711,320
M El siguiente es el detalle del interés minoritario:
31 de diciembre 30 de junio
Almaviva S.A. 6,226 5,979
Bamer S.A. -Honduras 173 174
Casa de Bolsa S.A. 10,303 10,441
Corficolombiana S.A. 1,765,689 1,887,402
Corporacion Tenedora Baccom -Nicaragua. 240 720
Coviandes S.A. 0 57,499
Crédito S.A. -Nicaragua 57 21
Episol -Coninvial S.A. 10,427 56,147
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. 52,217 85
Fidubogota S.A. 6,742 6,478
Gas Comprimido del Peru 1,670 905
Gestion y Contacto S.A. 155 116
Global Cargo S.A. 287 241
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 75,368 69,466
Industrias Lehner S.A. 5,009 6,040
Megalinea S.A. 108 89
Organizacién Pajonales s. a. S.A. 4,026 2,502
Pizano S.A. 101,838 91,696
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 48,720 48,847
Porvenir S.A. 329,338 298,927
Promotora y Comercializadora Santamar S.A. 4,108 4,069
Proyectos de Infraestructura S.A. 33,846 33,573
South Logistic S.A. 392 336
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 91 92
Valora S.A. 0 1,657
2,457,030 2,583,502
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Impuesto Sobre la Renta

La presentacion de informacién consolidada en declaraciones de renta no es permitida por las normas
tributarias colombianas; por consiguiente, las pérdidas fiscales de una Subordinada consolidada no
pueden ser usadas para compensar renta gravable de otra Subordinada consolidada. En las
Subordinadas nacionales, la tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2010 y 2011 es del treinta y
tres por ciento (33%).

De acuerdo con la Ley 863 de 2003, la Matriz esta sujeta al Régimen de Precios de Transferencia, por

las operaciones con vinculados econémicos del exterior. No se estima un efecto material en el impuesto
de renta como resultado del estudio de precios de transferencia.

(22) Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones

Los Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones al 30 de junio 2011 para la Serie “A” son por
valor de $65,493.

(23) Reservas
Legal
De acuerdo con disposiciones legales, la Matriz y las Subordinadas nacionales deben constituir una
reserva legal apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta
completar el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del
cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de
utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o
pérdidas durante el tiempo en que las entidades tengan utilidades no repartidas.
También se registra como reserva legal la prima en colocacién de acciones, correspondiente a la
diferencia entre el valor pagado por la accién y su valor nominal.

Estatutarias y Ocasionales

A disposicion de la Junta Directiva de la Matriz y Subordinadas:

31 de diciembre 30 de junio

Para disposiciones fiscales $ 383,766 358,007
Para inversiones permanentes 14,968 16,980
Para futuros repartos de dividendos 6,898 15,046
Para proteccion de cartera 2 2
Otras 431,818 133,741

$ 837,452 523,776
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(24) Cuentas Contingentes

El siguiente es el detalle de las cuentas contingentes:

31 de diciembre 30 de junio
Deudoras
Valores entregados en operaciones repo y simultaneas $ 2,715,083 3,023,042
Valores entregados en operaciones relacionadas 0 23,636
Intereses cartera de créditos 163,643 157,644
Intereses de leasing financiero 7,905 6,138
Correccion monetaria cartera de créditos 20 23
Canones y sanciones en contratos de leas operativo 4 0
Derechos en opciones 1,150,702 351,160
Canones por recibir 2,520,938 1,178,056
Opciones de compra por recibir 162,079 70,920
Otras contingencias deudoras 978,575 528,308
7,698,949 5,338,927
Acreedoras
Valores recibidos en operaciones repo y simultaneas 388,797 38,014
Garantias bancarias 1,256,548 1,095,452
Cartas de crédito 422,733 377,787
Créditos aprobados no desembolsados 450,000 225,000
Aperturas de crédito 9,755,684 9,836,992
Obligaciones en opciones 1,113,613 435,332
Otras contingencias acreedoras 600,075 601,315
$ 13,987,450 12,609,892
(25) Cuentas de Orden
El detalle de las cuentas de orden es el siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Deudoras:
Bienes y valores entregados en custodia $ 4,307,583 4,810,724
Bienes y valores entregados en garantias para futuros créditos 388,208 1,515,346
Precio justo de intercambio de posiciones primarias - Activas Cubiertas 871,655 795,209
Valorizaciones de bienes recibidos en pago 142,242 105,337
Remesas y otros efectos enviados al cobro 44,264 40,473
Cheques negociados impagados 4,800 4,443
Activos castigados 2,390,677 2,146,353
Créditos a favor no utilizados 913,317 1,342,333
Ajuste por diferencia en cambios por reexpresion de cartera 3,014 6,326
Titulos de inversion no colocados 804,912 837,973
Titulos de inversion amortizados 339,356 335,815
Ajustes por inflacion activos 79,921 86,387
Fondo de liquidez 15 13
Cuentas por cobrar rendimientos - inversiones negociables en titulos de deuda 26,464 10,968
Cuentas por cobrar dividendos decretados en 1,999 6,882
Créditos a matriz, filiales y subsidiarias 357 1,018
Nuevos préstamos cartera agropecuarias 60,683 61,862
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31 de diciembre 30 de junio
Dividendos en especie por revalorizacién del patrimonio 23,496 4,964
Propiedades y equipo totalmente depreciados 570,728 526,219
Valor fiscal de los activos 45,457,378 44,973,922
Provision personas en situacion concordataria 160,720 169,068
Inversiones negociables en titulos de deuda 1,634,224 1,361,387
Inversiones para mantener hasta el vencimiento 1,419,702 1,408,733
Inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda 4,049,450 4,064,743
Operaciones reciprocas activas con matrices y subordinadas 304,742 281,606
Operaciones reciprocas que afectan gastos y costos 43,513 87,911
Otras cuentas de orden deudoras (*) 51,783,443 48,702,117

$ 115,826,863 113,688,132

* Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, se encuentra registrado un porcentaje determinado por el Area de Tributaria sobre la cartera fondeada
con recursos de ahorros por $9.915.151 y $10.748.236 cartera de créditos por $23.069.376 y $21.568.591 y otras fuentes por $13.154.225 y
$10.820.355; con base en los saldos de las cuentas de ahorros y cartera. Esta cuenta fue creada para efectos fiscales.

31 de diciembre 30 de junio

Acreedoras:
Bienes y valores recibidos en custodia $ 3,997,040 1,541,173
Bienes y valores recibidos en garantia para futuros créditos 4,268,030 3,441,672
Garantias pendientes de cancelar 983,612 874,907
Bienes y valores recibidos en garantia - garantia idonea 21,759,470 19,180,729
Bienes y valores recibidos en garantia otras garantias 3,840,082 3,741,343
Cobranzas recibidas 692,069 679,108
Recuperacion activos castigados 27,152 19,757
Mercancias en depdsito bodegas propias 1,071,374 1,128,147
Mercancias en bodegas particulares 169,467 98,260
Mercancias en transito 1,105 19,849
Mercancias en silos propios 16,389 18,404
Mercancias recibidas en otros almacenes 2,621 1,616
Ajustes por inflacion patrimonio 460,394 450,186
Capitalizacion por revalorizacion del patrimonio 434,899 450,186
Mercancias consignadas en tramite de nacionalizacion 2,273 1,639
Bonos de prenda descontados 171,408 149,941
Rendimiento inversiones negociables en titulos participativos 1,266,010 437,560
Titulos de participacion 19 19
Dividendos decretados en inversiones negociables en titulos participativos 17,762 13,765
Valor fiscal del patrimonio 8,897,367 6,784,735
Calificacion operaciones de leasing financiero 1,644,885 1,234,139
Calificacion de contratos de leasing operativo 3,973 2,187
Calificacion créditos de vivienda - garantia idonea 3,423,739 3,009,644
Calificacion créditos de vivienda - otras garantias 542 652
Calificacion créditos de consumo garantia idénea 1,744,775 1,708,471
Calificacion créditos de consumo otras garantias 7,611,151 6,495,090
Calificacion microcréditos garantia idénea 130,712 103,958
Calificacion microcréditos otras garantias 115,257 106,942
Calificacion créditos comerciales garantia idonea 6,122,368 5,445,427
Calificacion créditos comerciales otras garantias 19,590,972 17,885,012
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31 de diciembre 30 de junio
Operaciones reciprocas pasivas con matrices y subordinadas 24,543 17,241
Operaciones reciprocas que afectan patrimonio 3,103 3,037
Operaciones reciprocas que afectan ingresos 25,999 71,507
Otras cuentas de orden acreedoras 915,534 958,030
$ 89,436,096 76,074,333
(26)Cuentas de orden fiduciarias

El detalle de las cuentas de orden fiduciarias es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
Detalle

Fideicomisos de Inversion $ 491,411 298,464
Fideicomisos de Administracion 6,989,215 5,880,814
Fideicomisos de Garantia y Otros 1,960,247 1,846,935
Fideicomisos Inmobiliarios 3,841,271 3,606,514
Fideicomisos pasivos pensionales 756,193 793,536
Carteras Colectivas 5,630,975 4,277,897
Recursos del sistema general de seguridad social y otros 7,898,658 6,946,298
$ 27,567,970 23,650,458

(27) Transacciones con Partes Relacionadas

Se consideran como partes relacionadas los principales accionistas, miembros de la Junta Directiva y
las empresas donde la Matriz y sus Subordinadas poseen inversiones superiores al diez por ciento
(10%) o existen intereses econdémicos, administrativos o financieros. Adicionalmente, companias en
donde los accionistas o miembros de la Junta Directiva tengan una participacion superior al diez por
ciento (10%).

31 de diciembre de 2011

Accionistas
Directores con Miembros Entidades con Sociedades
Con Representacién de la que hacen participacion Compaiii Relacionadas
Grupo Aval P! Legal Junta parte de la superior al Vinculadas con
9 Directiva combinacion 10% (Consolidacion) Directores
Diferente a
GA
ACTIVO
Disponible $ 0 0 0 81,390 464,215 10,079 0
Inversiones 0 0 0 264 0 6,822,034 0
Provision de Inversiones 0 0 0 0 0 753 0
Cartera 7 687 240 357 0 28,761 667,433
Cuentas por Cobrar 267 4 54 2,114 0 82,533 0
Valorizaciones 0 0 0 1,123 0 248,955 0
Otros Activos 0 0 0 105,691 180,602 374,030 0
PASIVO

Depgsitos y 1,099,900 1,563 2,073 3,963 0 519,173 0
Exigibilidades
Cuentas por Pagar 78,281 0 0 6,653 41,956 2,101 0
Otros Pasivos 0 0 0 7,391 10,427 485 0
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31 de diciembre de 2011

Accionistas
Directores con Miembros Entidades con » Socigdades
Con - de la que hacen particip 1 Comg Rel. 1adas
Grupo Aval Representacion Junta parte de la superior al Vinculadas con
Legal Directiva combinacién 10% (Consolidacion) Directores
Diferente a
PATRIMONIO
Ganancia o Pérdida no Realizada 0 0 0 0 0 1,678,234 0
En Inversiones y Derivados
INGRESOS
Intereses 4,550 22 5 0 0 970 0
Comisiones 8,320 0 0 1,600 0 1,277 0
Arrendamientos 234 0 0 0 281 229 0
Otros Ingresos 13 0 0 17,888 17,712 87,402 0
EGRESOS
Intereses 0 2 0 0 0 2,827 0
Comisiones 0 0 0 1,268 807 2,355 0
Honorarios 0 126 2,088 0 0 0 0
Arrendamientos 0 0 0 87 55 47 0
Otros Gastos $ 1,427 0 1,979 3,975 39,212 7,023 0
30 de junio de 2011
Accionistas
Con Directores con Miembros Entidades con . Soci(.adades
Grupo Representacion de la que hacen pamcu?ac:lon Cpmpanlas Relacionadas
Aval Legal :Junt_a parte_ de _I:j\ super‘l,or al Vlncu_lada_s' _con
Directiva combinacién 10% (Consolidacion) Directores
Diferente a
GA
ACTIVO
Disponible $ 0 0 0 52,497 3,482 1,725 0
Inversiones 0 0 0 1,982 0 5,692,223 0
Provisién de Inversiones 0 0 0 0 0 687 0
Cartera 13 491 306 1,018 0 36,174 562,436
Cuentas por Cobrar 77,172 0 0 962 0 26,651 0
Valorizaciones 0 0 0 1,978 0 329,255 0
Otros Activos 0 0 0 0 197,932 11 0
PASIVO
Depdsitos 1,119,717 249 99 5,013 0 219,403 0
Cuentas por Pagar 0 0 0 2,859 9,194 2,880 0
Otros Pasivos 0 0 0 126 0 0 0
PATRIMONIO
Ganancia o Pérdida no Realizada 0 0 0 0 0 1,687,501 0
En Inversiones y Derivados
INGRESOS
Intereses 8,082 0 0 762 0 705 0
Comisiones 0 0 0 9,251 0 910 0
Arrendamientos 0 0 0 357 0 161 0
Otros Ingresos 0 0 0 739 22,048 294,139 0

(Continua)



81
BANCO DE BOGOTA Y SUBORDINADAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011

_ . Accionistas .
Gcr::o :;:_Ztst:; gi(:Snn MIZ:?;OS 5::?1232 parti:::i‘:?nacién C_ompaﬁias Rse‘l):cl:?g::::s
Aval Legal :lunt_a partt-:\ de _I§ superior al V|ncu'lada's’ _con
Directiva combinacion 10% (Consolidacion) Directores
Diferente a
GA
EGRESOS
Intereses 0 0 0 63 0 7,202 0
Comisiones 0 0 0 315 0 1,630 0
Honorarios 3,086 0 109 5 0 0 0
Arrendamientos 0 0 0 0 80 209 0
Otros Gastos $ 1,427 0 0 4,756 475 3,425 0
(28) Ingresos y Gastos Operacionales

El detalle de los ingresos operacionales otros es el siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Servicios de almacén $ 62,217 52,629
Venta bienes realizables 688,448 552,272
Arrendamientos 149 279
Descuento de proveedores 456 410
Reintegro provisiones cartera de créditos y operaciones leasing * 175,414 208,236
Reintegro provisiones componente individual contraciclico 66,057 48,083
Reintegro provisiones cuentas por cobrar * 16,263 14,251
Recuperaciones riesgo operativo 532 147
Ventas de chequeras 21,197 20,923
Informacién comercial 676 656
Cables, portes, teléfono 292 323
Ingresos operacionales consorcios o uniones temporales 19,404 17,171
Sanciones por incumplimiento en contrato de leasing financiero 601 543
Otros 60,497 47,463
$ 1,112,203 963,386

* Los reintegros de cartera y cuentas por cobrar se deben a recuperaciones de provisiones constituidas en periodos anteriores; el
monto de este registro corresponde a la cancelacién y/o abonos realizados sobre clientes calificados en categoria de riesgo “A”,
principalmente. Los incrementos obedecen a los cambios en el porcentaje de provision que se deben realizar en cada una de las

categorias de riesgo y a la gestién de cobro realizada por el Banco y sus Subordinadas.

El detalle de los gastos operacionales otros es el siguiente:

Servicio de Almacenadoras
Honorarios

Impuestos

Arrendamientos
Contribuciones y Afiliaciones

31 de diciembre 30 de junio

$ 174 2
53,191 41,991

143,008 164,727

63,968 61,700

58,595 57,164
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Seguros

Mantenimiento y Reparaciones
Adecuacion e instalacion de oficina
Servicios de aseo y vigilancia
Servicios temporales

Publicidad y propaganda

Relaciones publicas

Servicios publicos

Procesamiento electrénico de datos
Gastos de viaje

Transporte

Utiles y papeleria

Gastos oper. Consorcios o uniones temporales.
Donaciones

Perdida en venta de activos en leas
Administracion de edificios
Reembolsos Grupo Aval

Servicio especializado Outsoursing
Incentivo masivo

Elementos de seguridad

Outsoursing centros de pagos
Servicio y desarrollo de Software
Base de datos - Cifin

Base de datos - Datacredito

Custodia y AlImacenamiento de dinero
Premios tarjeta de crédito

Riesgo operativo

Costo de ventas Bienes Realizables y no utilizados en el objeto social
Costo de ventas semovientes

Otros

(29) Otras Provisiones

El detalle de otras provisiones es el siguiente:

Disponible
Bienes realizables, recibidos en pago y bienes restituidos
Otros activos

Otras provisiones

31 de diciembre 30 de junio
58,168 55,259

51,154 40,647

13,353 12,853

50,343 26,261

38,062 33,830

57,605 46,784

2,726 1,176

74,379 69,723

14,083 12,201

11,098 8,846

47,621 44,693

18,996 16,202

7,106 6,136

9,594 3,297

6 39

3,954 3,861

3,453 3,086

17,060 6,055

2,937 1,879

1,275 1,313

6,229 5,218

3,385 1,853

1,135 941

3,312 2,627

1,953 1,769

3,206 2,950

1,206 1,136

268,835 204,034

2 889

88,406 75,414

$ 1,179,578 1,016,556
31 de diciembre 30 de junio
$ 712 372
9,244 15,330

2,563 1,340

16,696 1,057

$ 29,215 18,099
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(30) Ingresos y Gastos no Operacionales

El detalle de los ingresos no operacionales es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
Utilidad en venta de:
Bienes recibidos en pago $ 3,687 7,034
Propiedades y equipo 3,101 15,951
Otros activos 86 0
6,874 22,985
Arrendamientos
Bienes propios 2,664 2,319
2,664 2,319
Recuperaciones:
Bienes castigados 30,796 21,423
Reintegro provisiones propiedades y equipo 64 7,822
Reintegro provisiones bienes recibidos en pago y bienes restituidos 8,639 2,921
Reintegro provisiones inversiones 173,578 146,853
Reintegro otras provisiones 16,912 6,462
Reintegro provision otros activos 364 591
Devoluciones 880 1,000
Recuperaciones por siniestros 2,962 1,558
Otras recuperaciones 23,667 33,169
Ingreso de Bienes recibidos en pago 104 97
Consorcios y Uniones temporales 1,328 499
Otros 22,952 22,421
282,246 244,816
Amortizacion Defecto del Costo de la Inversion 1,230 1,682
$ 293,014 271,802
El detalle de los gastos no operacionales es el siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Perdida en venta de Bienes Recibidos en Pago $ 123 340
Pérdida en venta de propiedades y equipo 1,159 1,061
Pérdida por siniestros - riesgo operativo 9,046 8,152
Multas, sanciones vy litigios 6,072 5,914
Intereses por multas y sanciones - riesgo operativo 89 381
Gastos bienes recibidos en pago y restituidos 1,526 2,029
Perdida en recuperacion de cartera 28 332
Gastos no operacionales consorcios o uniones temporales 56 961
Amortizacion exceso del costo de la inversion sobre el valor en libros 168 188
Interés minoritario 221,326 315,519
Otras 31,537 28,893
Riesgo operativo 19 89
$ 271,149 363,859
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(31) Cierres Contables

La Matriz y las Subordinadas nacionales, por estatutos tienen cierres contables semestrales. Las
Subordinadas del exterior efectian cierres contables anuales.

(32) Contingencias

Banco de Bogota S.A.
Procesos en Contra del Banco

A 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco atendia procesos administrativos y judiciales en
contra, que dificilmente se pueden clasificar en las distintas contingencias reglamentadas en la norma
legal.

Las contingencias eventuales y remotas no cumplen con las condiciones de ser justificadas,
cuantificables y confiables y por ende a las mismas no se les reconoce provisién alguna. En cuanto a
su valoracion, es bien conocido que los demandantes solicitan a las Autoridades Judiciales sumas
exageradas que aspiran recibir de los demandados; pretensiones que en la mayoria de los casos son
desvirtuadas durante las etapas del proceso. La dificultad en cuantificar el alcance de dichas
contingencias, también radica en que en muchos procesos se solicitan peticiones principales y
subsidiarias y, en la mayoria de los casos, se observa que se hacen peticiones incompatibles o se
redactan de manera confusa, por lo cual no son susceptibles de liquidar o cuantificar razonablemente.

En concordancia con instrucciones impartidas en la Circular Externa 066 de 2001, modificada por la
Circular Externa 002 de 2003, ambas de la Superintendencia Financiera de Colombia, se valoraron las
pretensiones de los procesos en contra con base en analisis y conceptos de los abogados encargados.

Procesos Laborales

A 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, se tenian registradas demandas laborales con cuantias de
$4,700 y $4,767, respectivamente, constituyéndose provisiones sobre las contingencias probables por
$2,072 y $2,131, respectivamente. Histéricamente la mayoria de estos procesos se han resuelto a favor
del Banco.

Procesos Civiles

A 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el resultado de la valoracién de las pretensiones de los
procesos judiciales por demandas civiles ascendié a $141,231 y $164,752 respectivamente, (de los
cuales $111,875 corresponden a contingencias heredadas de MEGABANCO, en su mayoria, cubiertas
por FOGAFIN con ocasion del contrato de asuncién de contingencias pasivas celebrado el 21 de junio
de 2006 celebrado por el Banco y dicha entidad) y se registraron provisiones sobre contingencias
probables por $2,404 y $2,232 respectivamente.

* A diciembre de 2011, la demanda de parte civil iniciada por PANELES NACIONALES DE COLOMBIA
S.A. cuyas pretensiones ascendia a la suma de $ 28,000, fue terminada favorablemente para el Banco
cesando por completo la contingencia derivada de dicha acciéon. En cuanto a la demanda de parte
civil iniciada por LUZ AMPARO GAVIRIA Y PEDRO RAMON KERGUELEN, cuya cuantia ascendia a
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$ 20,000 y se pretendia el pago de perjuicios con ocasion de la presunta comisién de un delito por
parte de un ex funcionario de la Oficina Monteria, la accion penal fue extinguida con ocasion del
fallecimiento del procesado, cesando asi la posibilidad de continuar con la accién civil dentro de la
actuacioén penal.

La accion revocatoria de Cooperadores en Liquidacion contra Megabanco S.A. (hoy Banco de Bogota
S.A)), cuyas pretensiones ascienden a $12.000, la cual cursa en el Juzgado Sexto Civil del Circuito de
Cali, y actualmente se encuentra en periodo probatorio en primera instancia. Pendiente resolver
recurso de reposicion formulado por el Banco. (Esta contingencia esta amparada por FOGAFIN).
Pretende que se declare la revocatoria de los trece (13) contratos de dacién en pago de bienes
inmuebles, celebrados entre COOPERADORES Y BANCOOP en julio y agosto de 1998; que se
declare la revocatoria de un (1) contrato de dacidn en pago de setenta y ocho (78) bienes inmuebles
pertenecientes a la urbanizacién Portales de Comfandi Il, contenido en la Escritura 2258 del 29 de
mayo de 1998 de la Notaria 11 de Cali, celebrado entre COOPERADORES y el BANCO
COOPDESARROLLO; y que se declare la revocatoria de la daciéon en pago por Escritura nimero
3693 del 17 de julio de 1998 de la Notaria 7 de Cali, de COOPERADORES a BANCOOP, que recay6
sobre 1,102,551 cuotas sociales de COOPERADORES en SERCOFUN LTDA, efectuada por valor de
$3,000.0, y en el evento de que las mismas hayan sido enajenadas, se le ordene restituir su valor,
mas dividendos, utilidades e intereses; actos celebrados en los seis (6) meses anteriores a la toma de
posesion de COOPERADORES (3 de agosto de 1998) por parte del DANCOOP.

El tramite arbitral convocado por Empresarial Consultores Ltda. en calidad de mandataria de la
Superintendencia de la Economia Solidaria para la atenciéon de situaciones no definidas de la
liquidacién de COOPERADORES, cuyas pretensiones ascendias a $16.000, el cual cursé ante el
Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota, para definir lo relacionado
con la compraventa de cartera celebrada entre BANCOOP y COOPERADORES mediante contrato
suscrito el 13 de julio de 1998, por valor de $31,000.0, en el cual se pretendia la revocatoria por parte
de COOPERADORES, fue terminado por completo cesando totalmente esta contingencia frente al
Banco, mediante el laudo proferido el dia 11 de octubre del 2010 por el tribunal arbitral que declaro
prospera la excepcién de mérito denominada “Caducidad de la Accion” formulada por el Banco;
decision ésta que fue acatada mediante accién de tutela interpuesta por Empresarial Consultores, la
cual fue denegada en primera instancia por el Tribunal Superior de Bogota y confirmada en segunda
instancia por la Corte Suprema de Justicia M.P: Dr Pedro Munar Cadena mediante providencia de
fecha 8 de febrero de 2011,cuya revisién no fue aceptada por la Honorable Corte Constitucional
mediante auto de fecha 28 de abril de 2011.

Al 31 de diciembre de 2011, la contingencia derivada de la accién de grupo de Rafael Maria Leafio
Camacho y otros ascendia a la suma de $23.427 en la cual se pretende la reparacion patrimonial a los
antiguos asociados de CUPOCREDITO por el detrimento sufrido como producto de la reduccion del
valor de los aportes; dicho proceso se encuentra en etapa probatoria en primera instancia. Ademas de
estar cubierta la contingencia por el FOGAFIN, se considera que el riesgo es remoto porque ademés
de caducada la accién, no se da ninguno de los presupuestos de responsabilidad y MEGABANCO
S.A. es un tercero ajeno a la situaciéon que se esgrime.

En cuanto a la demanda de parte civii de JOREPLAT EN LIQUIDACION, cuyas pretensiones
ascendian a $20.000 millones, en la que se perseguia la indemnizacion por parte del Banco por
considerar que la quiebra de Joreplat les causoé perjuicios con ocasion de las daciones en pago
hechas por Joreplat a Bancoop y a Coopdesarrollo, dicha contingencia cesé para el Banco toda vez
que el Tribunal Superior de Cali, el 25 Noviembre 2010, declara nulidad de todo lo actuado con
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posterioridad a la resolucién de 19 Noviembre 2007 emitida por la Fiscalia Segunda Delegada ante el
Tribunal Superior de Cali, y deja en firme la decision de 11 Octubre de 2006 de la Fiscalia 83
Seccional que calificé el mérito bajo la ausencia de prueba de responsabilidad penal de los
procesados, atipicidad de la conducta e igualmente la concurrencia de la prescripcidon de la accién,
profiriendo resolucion de preclusion de la investigacion. Esta decision es totalmente favorable a los
intereses del Banco. Como consecuencia de la nulidad decretada, el 14 de enero de 2011 la fiscalia
ordeno el desembargo de varios inmuebles que venian siendo afectados por una medida cautelar,
pero omiti6 mencionar en la parte resolutiva de su providencia, que levantaba la medida sobre tres
inmuebles de propiedad del Banco con folios de matricula inmobiliaria 370-293402, 370-293403 y 370-
108202 respectivamente. En atencion al recurso de reposicion interpuesto por el Banco, la fiscalia
mediante resolucion del 20 de febrero 2011 rectifico los errores advertidos y procedié a cobijar los
inmuebles omitidos con la orden de desembargo. La parte civil apelo la Resolucion del 14 de enero de
2011 para que fuera revocada. La apelacién fue resuelta por la fiscalia de segunda instancia de
manera favorable a los intereses del Banco, mediante proveido calendado el 13 de diciembre de 2011,
en virtud del cual queda ejecutoriado y en firme la orden de levantamiento y cancelaciéon de todas las
medidas cautelares impuestas sobre los bienes inmuebles sobre los cuales se ostentaban derechos
de propiedad antes de ser tomadas. A la fecha solo esta pendiente la expedicién de los oficios que
ordenan la cancelacion de dichas medidas cautelares.

Procesos Administrativos y Otros

Las pretensiones por procesos administrativos y judiciales de caracter tributario, iniciados por
autoridades tributarias del orden nacional y local establecen en algunos casos sanciones en las que
incurriera el Banco en ejercicio de su actividad como entidad recaudadora de impuestos Nacionales y
Territoriales y en otros determinan mayores impuestos en su condicién de contribuyente. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011, la cuantia de las diferentes pretensiones alcanzaba la suma de
$155,919 y $154,377 respectivamente; los saldos de las provisiones a la fecha son de: $4.005 y $4,005
respectivamente.

Almacenes Generales de Depésito Almaviva S.A.

Procesos Laborales

Al 31 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2011, se tenian registradas demandas laborales por
cuantia de $1,491 y $1,384, respectivamente, constituyéndose provision sobre la contingencia probable
por $825 y $710. Historicamente estos procesos se han resuelto a favor de la Almacenadora.

Procesos Civiles

Al 31 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2011, el resultado de la valoracion de las pretensiones de
los procesos judiciales por demandas civiles ascendié a $191 y $351 respectivamente, y se registraron
provisiones sobre contingencias probables por $89 y $246, respectivamente.

Procesos Administrativos

Al 31 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2011, las pretensiones por procesos administrativos y

judiciales alcanzaban la suma de $1,933 y $2,027 para lo cual existen provisiones por $2,064 y $2,064,
respectivamente.
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Fiduciaria Bogota S.A.

Las contingencias se encuentran discriminadas en procesos juridicos en contra de Fiduciaria Bogota
S.A. que al 31 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2011 se cumplieron en su totalidad asi:

Cuentas Contingentes:

31 de diciembre 30 de junio

Acreedoras (" $ 9,014 4,737
Deudoras @ 1,027 823

-

" Corresponden a contingencias en relacion a 30 procesos juridicos.
‘Z’Corresponden a cuentas por cobrar comisiones (mayores a 3 meses)

Corporacion Financiera Colombiana S.A.

Con relacién a la existencia de tres supuestos CDT de la Corporacién Financiera del Valle S.A. con
ndameros 159743. 159744 y 159745 fechados el 17 de febrero de 1989 por valor de $59 cada uno,
respecto de los cuales se presentd demanda ejecutiva que fue notificada a la Corporacién en el mes de
septiembre de 2010 que en la actualidad esta curso sin que se haya proferido fallo de primera instancia,
se informa:

1. Que tales titulos no aparecen registrados en la contabilidad de la Corporacion.

2. Que en relacion con hechos relacionados con los mismos. la Sala Penal de la Corte Suprema de
Justicia no se pronuncié sobre su existencia y validez. Asi lo reconocio la Sala de Casacién Penal en
sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008 confirmada posteriormente por la Sala de Casacion
Civil de la Corte Suprema de Justicia mediante sentencia del 7 de abril del mismo afo. al manifestar
que “...) el debate judicial no giré en torno a la tematica de la validez u oponibilidad de los titulos
valores sobre los cuales recayd la actividad delictiva que ahi se juzgé (...)".

3. Que los anteriores fallos fueron revisados y confirmados por la Corte Constitucional en Sentencia T-
929 de 2008- Sala Cuarta de Revision.

Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.

Al 31 de diciembre de 2011, existen veinticinco (25) procesos de naturaleza laboral en contra de la
Sociedad, con pretensiones por valor de $ 1.409. Estos se encuentran en practica de pruebas o
pendientes de sentencia; para los procesos en los cuales existe un fallo desfavorable en primera
instancia u opinidn del abogado sobre la probabilidad de un fallo adverso, existen provisiones, al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011 por $125 y $ 68 respectivamente.

Adicionalmente, la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 atiende un total de novecientos cuarenta y seis
(946) procesos activos en juzgados, cuyas pretensiones estan dirigidas a reclamaciones previsionales.
De estos procesos, 673 corresponden a litigios con cobertura de la pdliza previsional, por lo cual no se
constituyen provisiones debido a que en caso de presentarse un fallo adverso, los valores debidos
seran con cargo a la compafiia de seguros con la cual se tiene contratada la pdliza de seguros
previsionales. Los restantes 273 litigios corresponden a procesos no cubiertos por la pdliza en los
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cuales una eventual condena estaria a cargo de la Sociedad, razén por la cual se constituyd una
provision a 31 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2011 de $950 y $890, respectivamente

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Al 31 de diciembre de 2011 la comisionista presentaba los siguientes procesos en curso:

Industrial Taylor Ltda., y otros

Reclamacién hecha por Industrial Taylor Ltda. y otros a la Comisionista fusionada Valores del Popular
S.A. Comisionista de Bolsa, sobre el saldo insoluto que no fue reconocido por el liquidador de
Financauca en CDT'S adquiridos a través de la comisionista en el afio 1997, proceso que se adelantaba
ante el Tribunal Superior de Bogota en segunda instancia, sobre el cual se dicté sentencia favorable
para Casa de Bolsa S.A., el dia 29 de noviembre de 2010. El fallo se envié a Casacion, y el 13 de junio
de 2011 el abogado que administra el proceso radicé ante la Corte Suprema de Justicia, Sala de
Casacion Civil, el memorial mediante el cual se opone a la Demanda de Casacion de Industrial Taylor
Ltda.

Accién de grupo — Juan José Arbelaez y otros

Demanda instaurada por una serie de personas que por intermedio de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa (entonces Valores del Popular S.A.) hicieron inversiones en CDT'S emitidos por
Leasing Financiera Cauca S.A. entre mayo de 1996 y mayo de 1997, proceso que se adelanta en el
Juzgado 16 Civil del Circuito de Bogota, con nimero 200900494-00. A través de auto del 28 de
septiembre de 2010 (que aparecio en el estado del dia 30 siguiente), el Juzgado 16 Civil del Circuito de
Bogotéa decidid reponer la providencia mediante la cual habia negado el lamamiento en garantia de la
aseguradora para, en su lugar, aceptar dicho llamamiento.

La documentacion enviada para efectuar el llamamiento en garantia se refundi6 en el juzgado, por lo
cual el abogado que administra el proceso hizo llegar nuevamente copia de esas actuaciones los dias 4
de febrero y 4 de marzo de 2011. Cumplido lo anterior y siguiendo con el procedimiento de notificacion,
el juzgado emitié el oficio de citacion al llamado en garantia para diligencia de notificacién personal
fechado el 7 de abril de 2011, que fue firmado por el Secretario y entregado al abogado el 13 de abril de
2011. El 14 de abril de 2011 se hizo llegar a la aseguradora el oficio de citacién al lamado en garantia a
la aseguradora.

El apoderado de acuerdo con los criterios de estimacion de riesgo considera remoto un fallo
desfavorable en contra de la Comisionista.

Proceso ordinario de mayor Cuantia entre Valores de Occidente y Portafin

Proceso en el cual Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa demandd a Portafin para
recuperar unos dineros que esta sociedad debe a Casa de Bolsa S.A. por el incumplimiento de
readquirir titulos transferidos a través de operaciones simultaneas. Portafin contesté la demanda,
propuso excepciones y ademas interpuso demanda de reconvencion. No obstante el abogado que
administra este proceso considera como remota la posibilidad de un fallo desfavorable en contra de
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. El proceso se adelanta en el Juzgado 10 Civil del
Circuito de Medellin. El Juzgado 10 Civil del Circuito de Medellin, libré despacho comisorio para realizar
la diligencia de inspeccion judicial con exhibicibn en las oficinas de Casa de Bolsa S.A,
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correspondiéndole la diligencia al Juzgado 5 Civil Municipal de Bogota. No se ha fijado fecha para
realizar dicha diligencia. El 23 de junio de 2011 se designd, de la lista enviada por AMV al Juzgado
Décimo Civil, al sefior Angel Hernandez Ibafiez como perito para adelantar la diligencia de peritaje en
las instalaciones de Casa de Bolsa, y sefialé como fecha de posesion el 29 de julio de 2011.

En razén a que es poco posible que ocurran los eventos futuros, no se constituyen provisiones, el
abogado que administra este proceso considera como remota la posibilidad de un fallo desfavorable en
contra de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Leasing Bogota S.A. — Panama

Con forme al mejor conocimiento de la administracion, la Compaiia no esta involucrada en litigio o
reclamacién alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negocio, su

situacién financiera consolidada o en sus resultados de operacién consolidados.

(33)Administracion y Gestiéon de Riesgos

El proceso de gestion de riesgos del Banco y sus Subordinadas, se enmarca dentro de los lineamientos
disefiados por la Alta Direccion, congruentes con las directrices generales de gestion y administracion
aprobados por la Junta Directiva.

El Banco y sus Subordinadas, cuentan con Comités necesarios para la administracion y gestion de los
riesgos de crédito y contraparte, de mercado de liquidez, operacional, legal, de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo, los cuales son revelados ampliamente en sus informes individuales de cada
entidad.

(34)Controles de Ley

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio del 2011, el Banco cumplié con los
requerimientos de encaje, posicidn propia, relacion de solvencia e inversiones obligatorias.

(35)Eventos Subsecuentes

Desde el cierre de estos estados financieros y hasta el 13 de febrero de 2012, no se presentaron
eventos significativos que requieran ser revelados.

(36)Reclasificacion

Para efectos de comparabilidad, algunas cifras del estado de resultados fueron reclasificadas, por el
semestre terminado el 30 de junio del 2011.
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